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DVorwort.

Die vorliegende Arbeit Joll Auftlarung bringen iiber das Yejen

des Beloes und der Ydbrung. Daf das ndtig ift, wird nies
mand beftreiten, der die jid baufenden Vorfdldge auf diejem Be-
biete Eennt.

Die Arbeit ift desbalb gemeinverftandlid gefdrieben. Sonft tann
fie ibren Jwed nidt erreidhen. Auf wiffenfdaftlides Veiwert wird
versidtet. Um den jowiejo {dhwierigen Sadbereid) nidt 3u verwir:
ven, {ind desbalb aud) die Yertz und Preistheorien und Jragen, wie
die der Bedeutung der Umlaufsgefdbroindigteit, die Sragen des Ein-
flujffes der Rreditwirtfdhaft auf die Geldowirtfdraft, die Sragen oder
Rreditinflation und dbnlide auBer Detradt gelafjen.

£in SLiteraturverseidhnis mitsugeben erfcreint nidht nétig. Wer
eingebenderes JInterejfe bat, der fei verwiejen auf die grunodlegenden
Sdyriften und Aufjdge von Jrving Sifber, J. M. Reynes, Buftaf
Caffel, Helfferid). Als inftrubtives aterial feien nody angefiibrt:
s Barl Helfferid als XOabrungspolititer und Gelebrter von R. v.
Lumm (Derlag Hirfdbfeld, Leipsig), Urgentarius ,,Vom BGeloe* (Bant-
Derlag, Berlin), I. Matern ,,Die Vernunftwidrigteit und Gemein:
gefabrlidbeit des beftebenden Beld: und XOdbrungswefens und feine
Reform* (Verlag Guftav Simons, Berlin), Rurt v. Eidborn ,,BGold
oder Beld2¢ (Derlag Dunder & SHumblot, Minden-Leipsig) und
fblieglidh die Jebr wertvolle Arbeit von Emil Hubridt ,,XOdbrungs:-
veform als Vorbedingung wirtfdaftlider Gejundung* (Verlag Th.
E. Hubridt, Sreiberg i. Sa.). Wer wiffen will, wie weit der BGeld-
iretum suciidreidt und wie ,,modern gewiffe Rettungsvorfdlige
von beute {ind, dem empfeble id) in Bibliotheten nadsuforfdhen nad
Jobn Law ,Money and trade“ 1705, deutfdy: Leipsig 1720: ,,Heren
Laws Gedanten vom Waren: und Geldhandel“.

Berlin im Dezember 1931.

Dr. Bang.
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L
$Einleitung,.

Unierc Rrantbeit in Deutfdland ift wabrfdeinlid weniger bdfer

Wille als Renntnislofigteit. Aud) mit der Gefinnung allein, fei fie
felbft die edelfte, befte und rveinfte, 13@t fidh Deutfdhland nidt vetten.
Audy nidt mit flammenden Reden. Am allerwenigften mit nody fo
gut gemeintem Dilettantismus. Nan mug nidt nur wollen Eon:
nen, fondern audy Ennen und wiffen wollen.

3u unjerem Ungliid tommt, daf es in Deutfdland jo viele Jeit:
genoffen gibt, deren Dafeinszwed in der Spetulation auf die Dumme:
beit der anderen beftebt. Daran eigentlid) {ind wir jugrunde ge:
gangen. Das Erleben des legten Jabrsebnts 3eigt iibrigens, dag diefe
Spetulation die bei weitem eintrdglidite ift.

Alles dies gilt in gefteigertem Mafe auf dem Bebiet des YDirt:
fdaftlidhen. £s gibt wabrfdeinlid) Lein VolE, das trof feiner ted)-
nifden und organifatorifhen Sabigteiten wirt{daftlid o ungebildet
ift wie das deutfdhe. Man erlebt auf diefesn Bebicte trog all der
bitteren Erfabrungen des legten Jabrsebnts und trog aller ,,Obr-
feigen oer WDeltgefdbichte* nody beute Erfdyiitterndes bis in Kreife
binein, bei denen man Joldes nidt filr moglid balten follte. Vielen
find die einfadften wirtfdraftliden Jujammenbinge unbetannt. Sie
leben in Vorftellungen, die jo naiv {ind, wie etwa das YDeltbild cines
unfduldigen Rindes auf blumiger Miefe. Und je naiver fie {ind, um
fo tiefer {ind {ie iiberseugt von der Unfeblbarteit ibrer eigenen MDeis:
beit. Do odesbalb iiberbaupt iiber die Sdhwelle der eigenen Eriftens
binaus gedadt wird, madit fid audy beim Seblen béjen illens ein
Dilettantismus breit, der ftaunenswert ift. #lan darf obne Uber-
treibung fagen, daf wir auf wirtfdaftlidem Gebiete feit 3JIf Jab-
ven in Oer Bliiteseit des Dilettantismus leben.

JIn Deut{dland, wo jowiefo der traufefte Unfinn geglaubt wird,
wenn er in Druderfdwdrse auftritt, braudt man das Yiderjpruds:
vollite nur als ,Problem” aufsumaden, um 3u einer gldubigen
BGemeinde 3u gelangen. YDir brauden bier jea nur an die fogenann:



6 I. Binleitung

ten ,,Probleme unferer Erfilllungspolitit 3u denten. Der Deutfdye
madt — oder ligt i maden — ein ,,Problem‘ nidt nur sus
dem, was er nidt verftebt, jondern aus den allereinfadften Dingen,
die fiir Andere Selbftverftandlidhleiten {ind. So dedt fidh gerade auf
wirt{daftlidem Bebiete die Bliiteseit des Dilettantismus mit der
Bliteseit der ,Problemes. abrideinlidh wird gerade des:
balb unfere eigene £riftens immer problematifder. Yir Deut{den
miiffen die verbangnisvolle literarifdre D er bildoung unferes natiir-
lidhen Empfindens, die uns immer wieder 3um Opfer der Shaum:
fblagerei von Maulbelden oder der Verlogenbeit von Spetulanten
madt, wabrbaftig bitter biigen.

Woran liegt denn im tiefften Grunde unfer Ungliid : Dod) {dlieh-
lid) daran, daf es bei uns 3u viele gibt, die einfady nidt wiffen,
was mit ibnen vor {idh gegangen ift, und die nidht wifjen und
wiffen wollen, was weiter mit ibnen vorgeben mug, wenn es in
Politit und Wirtfdraft Jo weiter gebt wie bisber, dag es bei uns 3u
viele gibt, die allen Ernftes daran glauben, dag aus Difteln Rofen
wadfen Ednnen, die an Aufftiege geglaubt baben und glauben, wenn
in Oabrbeit die Grundlagen einer Entwidlung in den Abgrund
gelegt wurden, und die fid) die Jipfelmiige immer wieder mit dem
Qrofte iiber die Obren sichen: es ,,muB* dod nun endlid) wieder
einmal bergauf geben.

Llein, und taufendmal nein, es ,mug nidt beffer werden. Gans
im Gegenteil! €8 ,muB* obne Befeitigung der Ur)ad en unferer
Llot nody viel {hlimmer werden. Das Glauben an die jogenannte
,nEVolution®, da@ alles von allein wieder gut werde, ift edter deut-
fdber Uberglaube. JIn feiner parteipolitifhen Safjung wird er jum
Wabnjinn oder 3um Verbredren. Bei den Sffentlidhen Dingen ver:
git der Deut{dhe die natiirlidhften Lebensgrundiige, die ibm in fei-
nem Privatleben Selbftverftindlidleiten {ind. Der Durdfdnitts-
deutfbe fiibrt gewiffermag@en ein Doppelleben. Als Privatmann ein
vernunftgemdges, bei dem 2X2 = 4 ift, und als ,,fouverdnes* Mit-
glied des OSffentlidhen YDejens ein unvernimftiges, ein geiftig und
feelifdh entgleiftes, bei dem 2X2 = 5 ift.

Wie Joll es aber obne Renntnis und obne Einfidht 3ur illens:
bildung iiberbaupt Eommen? Stebt es mit der gefdloffenen illens:
bildoung fdon auf politifdhem Bebiete bei uns traurig genug, wie
viel mebr nod auf wirtfdaftlidem! Sat es denn bei uns in den
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legten 3wAIf Jabren iiberbaupt nod wirtfdaftlidhe Willensbildoung
gegeben? Dod) immer wieder nur nad) der negativen Ridtung!
Man Lann ein bervorragender Privatwirt{daftler und dabei dod
ein voltswirtfdaftlider Derfager fein.

Warum mug@te denn bisher bei uns alles fdlimmer werden?
Weil wir im Banne 3weier biftorifdher Litgen fteben, die uns mebr
und mebr um den gejunden Menfdenverftand und um oden gejunden
Selbfterbaltungstrieb gebradt baben, und die uns umbringen wers
den, wenn wir weiterbin 3u feige {ind, fie 3u befeitigen: Der Rriegs -
fduldliige und der XVirtidaftsliige des Marrismus.
Beide sebren an unferem Leben, beide jaugen uns das Blut aus, beide
madyen das gansze DVolb und jeden einselnen Voltsgenoffen bankrott,
beide fitbren uns in Hunger und Lot und {dlie@lidh 3u dem erfebnten
Siele gewiffer Jeitgenoffen: dabin, dag wir uns gegenfeitig totfdlagen.

Das gefabrlidfte wirt{daftlid e Mittel diefer beiden Liigen
ift das der Vlutvergiftung. Das Blut eines Wirt{daftstdrpers ift
das Beld. Unfer Geld ift vergiftet. Xabrend der erften fechs Jabre
nad dem Umfturs ift es vergiftet worden durd) das, was man JIn-
flation nennt. YDabrend der nadften fedhs Jabre ift es vergiftet
worden durd fremode Einfprigungen. Oir waren in Wabrbeit
fdbon £€node 1923 josujagen entgeldet und auferdem entbapitalifiert und
baben dann von 31924 ab gelebt von fremdem Belde und von frem:
dem Rapital. Von 1918 bis 1924 baben wir die legten Refte des
grogen £rbes unferer Vdter verfdleudert und verwiiftet und baben
unfere eigene Raufbraft erfdblagen, wie Kain den Abel erfdlug. Unod
von 1924 bis 193) baben wir, um odie Erfullungspolitit, aljo um
die Rriegsfchuldliigenwirtfhaft und um odie marriftifde Liigenwirt:
fbaft fortfegen 3u ESnnen, gelebt von geborgter Rauftraft.

Yir leben desbalb feit Jabren in einer fortgefeqt fid fteigernden
Salfdung aller Wirtfdraftsbilder, leben in einer einsigen grogen Lige,
angefangen vom Staatsbausbalt bis sum Hausbalt des legten Tage:-
[Gbners. Reine DBilany im Deutfhen Reide ift in Wabrbeit feit
einem Jabrsebnt mebr vidtig, weil {ie nidbt mebr ridtig fein Eann.
Die ourd) cine falfche Belobrille gefebenen W irtfdaftsbilder find daszu
bei uns 3u ciner fteten Quelle fortgefegter gefeggeberifdher Ver-
itrungen geworden. Das gefamte aufgeblibte Gefeggebungswerk der
legten 3wOIlf Jabre bangt gewifferma@en in der Luft. Aus Feit-
Erantbeiten baben wir Gefege gemadit.
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Geldverfalidungaaberift Wirtfdaftsverfalidung
und sugleid Moralverfdlfdung. Bei der marriftifden Lnt-
eignungspolitif, die bis Ende 1923 als Geldfdbwundpolitit
auftrat und feit 1924 als geborgte Kaufbraft arbeitet, wird
fblieglid) alles, audy die Produttion, jur Spetulation.

Das Sdlimmite bei alledem ift, um auf den Ausgangspuntt 3u-
rudsutommen, da viele nidt wiffen, was Geld eigentlid ift.
Gewif {ind die Sragen des Geldes und der YOdbrung die fdwierig-
ften und beitelften Sragen der Voltswirt{dhaft. Offenbar befdaftigen
i gerade desbalb mit ibnen viele von Odenjenigen, die audy nidt
eine anndbernde DVorftellung vom Wefen der Dinge baben. Goetbe
bat einmal gefagt, es fei das YDefen des Dilettanten, daf er die
Sdywierigteiten nidt Lenne, die in ciner Sadye liegen. £s liegt wobl
aud in der Llatur der Sadre, daf je groger oder Dilettantismus,
defto gerdufdyvoller die eitle Brogmauligteit, mit der er auftritt, und
defto anfprudsvoller die Unmalidleit, mit der er fid als Lebens:
und Wirt{daftsretter {preist. £s nebmen {id) bei uns 3u viele felber
ernft.



IL.
JInflation.

nflation ift ein {panifdes Wort, das in Siidameriba bei den

Rubbandlern gebraudlid ift, die vor dem Verbauf ibre Riibe voll
Waffer pumpen.

Was ift JInflation beim Gelde?

Sdulze verborgt an Miiller ein Pfund Rartoffeln unter der Be-
dingung, ibm nad) vier Xodyen ein Pfund gleider Sorte juriid-
sugeben. Ulad vier Woden erfdeint Miiller pinttlid, um feine
Sduld 3u begleiden und bietet Sdulse 1/, Pfund gleider Sorte an.
Sdulze lebnt erboft ab und beftebt auf Riik3ablung eines Pfundes.
Miiller erwidert bobnladelnd: ,,Jdb gebe dir bier ja ein Pfund
sutiid. Du {deinft auf dem onde 3u leben und nidt 3u wiffen,
daff die ftaatliden £idamter feit geftern nidt mebr 500 Gramm,
fondern 1256 Gramm als ein Pfund auszeidnen.’ Sdulze vergift feine
gute £r3icbung, nennt Miller einen gans gemeinen WVetritger und
tommt in 3u enge Beritbrung mit feinem Gefidhte. Miller ver-
Elagt ibn wegen titlider Beleidigung und Sdulze mug figen. Danad)
vertlagt Sdulze den Miiller auf Riidlieferung eines Pfundes. Die
- Rlage wird abgewiefen mit der Begrindung, Oaf Miller feine
Sduld redlih und ridtig begliden babe. In der Tat wiirden jegyt
durd) ftaatlide DVerfiigung fdon 126 Gramm ,ein Pfund*” ge-
nannt. Pfund fei Pfund. Sdulze babe alfo ,,ein Pfund* suriid-
erbalten. JIn Yirtlidteit verlange er alfo jegt nidht ein, jondern
vier Pfund suriid. Das fei Wuder. Wenn er {id deffen nody ein-
mal erdreifte, wiirde er aud) nod wegen Wuder bodgenommen.
Sdulsze tragt die Roften und ift dafiir um eine Erfabrung reider.
Don Redts wegen. Im Llamen des Volkes!

Moderne Laiengemiiter meinen, jo etwas Ednne es nidt geben.
Das fei ja gefeglid geregelter Betrug, oder voltswirt{daftlid aus-
georiidt: Erfegung der Taufdwirt{daft durd De-
trugswirtidaft. LTun, fo etwas gab es bei uns auf dem Beld-
gebiete, und 3war jabrelang. Urteile diefer Art Ednnten 3ablreid) bei-
gebradyt werden.
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So etwas gibt es 3war nidt bei der Jeitz, Mag: und Gewidts:
benennung, wobl aber mit nod viel ernfteren Solgen beim ert-
meffer, alfo beim Beldowejen. Das obige Weifpiel Eennseidhnet obne
die allergeringfte Ubertreibung den tigliden, ja ftindliden Vorgang
der JInflation im @Beldverbebr, aljo im Blutbreislauf der Wirt{daft.
€3 ware viel weniger gefabrlid), wenn {id diefer Vorgang im {1ag:
und Gewidtswefen abipiclte, weil dann alle Voltsgenofjen obne
weiteres wiuGten, was vor fid ginge, jid von vornberein danady
gevicdbtet batten und 3weifellos mit vereinten Rraften alles getan
batten, um das Unbeil nidht werden und wadien 3u lafjen. Obgleid
bei uns ja immer o mandyes Unmoglidhe moglid ift, d a 8 wiirde man
dem Deutfdren dody wobl Laum einreden Ednnen, daf 3. B. der Wieg
su feiner Arbeitsftatte Bisrser oder langer werde, je nadydoem man das
Liangenmag andert. Oer bisber den Rilometer in fiinfsebn M-
nuten gelaufen ift, wirde wiffen, daf er sum Ablauf derfelben
Strede audy dann finfiebn Minuten braudt, wenn man fdon ein
Meter als Rilometer bezeidnen wollte. YOobl niemand wiirde
fidh durd) Jold) willkiiclidhes DVerfabren die lebendigen YDirtfdhafts:
bilder verfalfdhen laffen.

Beim Belde liegen die Dinge fiir den Laien fhwieriger. Die will-
biiclie Derbilrsung does Wertmages tritt bier obne HUnderung Oder
Benennung, aljo nidbt erfidtlid in Erfdeinung. Sie ift das
Ergebnis von Dorgdangen, die filr viele gebeimnisvoll bleiben. Aud
treten oie XDirfungen gewiffermagen bintenberum, fowie verfchie-
denartig und sugleid unsufemmenbangend auf. Und dody ift oer
Dorgang gans genay derfelbe, ja nod) verderblidher als bei den vorge:
nannten Beifpielen. Man braudt diefe Veifpiele nur in den BGeld:-
verbebr umsudenten, um {id Elar daritber 3u werden. Bleiben wir
einmal bei diefem 3uletst genannten Veifpiel und feggen wir an Stelle
Strecde = Ware, ftatt fiinfsebn Minuten = Wert, ftatt Rilometer
= Wertmeffer. Die Dare bebdlt ibren Wert (Taufdwert), aud
wenn man das Einlaufsmittel bis auf feinen taufendften Teil
verbirst, alfo den Preis der Ware taufendmal erbdbht. Wie
die Strede nidht dadurdy groger wird, daf man die Einbeit des Lan-
genmages verbiirst, wird die are nidht dadurd) ,,teurer*, dag man
ibren Dertmeffer verbleinert. Sie bann nur teurer werden, wenn
fid ibr DVerbaltnis 3u allen anderen Waren dndert, insbejondere wenn
fie feltener wird. Man erbielt wadbrend oer Inflationsseit fur
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100 Meter Anzugsftoffe genau fo viele Sdube wie vor 30 oder
40 Jabren oder wie beute, fiir einen Jentner Deijen genau foviel
Tinte wie vor 30 oder 40 Jabren oder wie beute.

Wenn man von den §dllen der Seltenbeit abfiebt, lebte in XOabr-
beit das deutfdhre Volt wabrend der Inflation nidt teurer als friber,
fondern vielfady billiger. LTennen wir irgend ¢in Veifpiel: Am po.
Llovember 31922 EFoftete in Berlin ein Pfund Vutter weit uber
1000 Mart. Das waren damals genau 87 Pfennig BGeld. Im Srie-
den Eoftete dasfelbe Pfund 3.20 Mark in BVerlin, £s war alfo Tor:
beit von ,,Teuerung® 3u reden. YDer das tat, verriet, daf er nidt
wugte, was Geld ift.

Dag unfer Volt unter der Inflation und ibrem taglid fid fteigern-
den Drud ddyste, war febr verftandlid. Man Eonnte {id bédftens
dariiber wundern, dafl es vor allem in feinen beraubten und betroge:
nen Mittelfdidten fo erftaunlid geduldig war.

Daf es aber feinen beredtigten Unmut gegen ,,Teuerung* rid)-
tete, war beller abnfinn. Wer damals gegen armielige Rramer
demonttrierte, weil fie ,,ouderifd’ odie Vutter mit taujend und
mebr Mark ausseidneten, demonitrierte in XOabrbeit gegen fidh fel=
ber. XOarum wurde nidht demongtriert gegen die Urjad e des Un:
beils, gegen die Geldverfalfdung, ibre Urbeber und Soérderer?
Weil die Vetrogenen nidht wuGten, was Geld ift.

Da wir von 1918 bis 1924 mit dem Markbegriff gerednet baben,
wat e¢in nationales Ungliud von unerborter Tragweite. Die beim:
libe Dertiirsung des YDertmeffers unter Veibebaltung der ert:
benennung bat 3u einer vollftandigen Verserrung famtlider Yirt:
fbaftsbilder gefiibrt. XOer vor Jabren dem Reidbe 1000 Ulark ge:
borgt batte, nabm es rubig bin, wenn er, um beim Llovember 1922
3u bleiben, damals ganse 50 Pfennig suriiderbielt, veil dieje 50 Pfen:
nig 1000 Mart genannt wurden. Und wenn einer bei einem Ent:
wertungsfattor von 16500 gludlider Befiger einer Million folder
1600 Teildyen einer Mark war, fo bildete er fidh ein, er fei Milliondr.
JIn Wabrbeit batte er damals ganze 660 Mark.

Jdb Eenne die Rede eines Gewertfdaftsiebretdrs von damals, der
einer begeifterten Jubdrerfdaft Elarmadite, welden Segen dod der
Umi{doung von 3918 der Arbeiterfbaft und der Ungeftelltenfdaft
gebradt babe. Lliemals batte man aud in den Eibnften Trdumen er-
wartet, 3u jolden £bnen und BGebaltern 3u gelangen!
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Wenn {dlieBlidh ein Unternebmer am 3. Januar 1922 mit einer
Bilans von 100 000 Ulark begann und am 33. Desember 1922 mit
200 000 Markt abfdhlog, fo budte er fhmunszelnd einen ,,Gewinn® von
100 000 Mark. In WOabrbeit batte er Leinen Gewinn gemadt, fon-
dern er batte einen Verluft gebabt in der {drauerlidhen S3be von
faft 3/, feines Unfangsvermdgens! Lr bdtte alfo diefen Betrag a b -
{dreiben miffen. So verglid die deutfdbe irtf{daft in ibren
DBilanzen fortgefegt unvergleidbare erte miteinander. Ja, {dlied-
lid war es o, daf jeder eingelne Wodenabfdhlug, und fdlieglid
Tagesabf{dlu@ in jedem Odeutfdren Befhdft und in jedem deut{cdhen
Privatbausbalt Unvergleidhbares miteinander verglid. artbilan:
sen waren Salfdbilanzen. Und auf diefen Vergleidungen baute die
deutfhe XDirtfdaft {amtlidhe YOirt{dhaftsf dlifje auf. Sdhlieglid war
auf diefem YDege die gejamte deutfdhe Wirt{daft genau fo bankrott
wie der deutfde Staat.

liemals wdre es dabin gebommen, wenn unfer Volt gewuft
batte, was mit ibm vorging, wenn ibm alfo die Tatfade der fort:
gefegten Vertilrsung des ertmeffers, aljo die BGeloverfilfdung,
ecfidtlid gemadt worden wdre. £s ware dann nidt in den
Jrrwabn verfallen, dag man 3ur Juridlegung von 1000 m fiatt
fiinfsebn MWinuten nur nod wenige Sebunden Mustelaufwand, alfjo
Arbeitsaufwand braude, wenn man das Langenma km auf jm
verbiirst. Der Jrrwabn war sunddift febr angenebm. £r tdufdrte
itber die LTotwendigteit entfpredrender Mustel: und Arbeitsaufrwoinode
und bradte den bolden Sdein, dag es jedem mit einem Ulale befjer
ginge, weil jeder die ibm befdrerten Ulactteilden mit Mark ver:
wedfelte, fid alfo trog Hinderarbeit ,,reiher* dimbte. Das Teuf:
lifhe diefes Vorgangs lag darin, dag@, je Eleiner jene Teilden wurden,
defto grdfer der Sein des YDoblftandes wurde.

flod angenebmer war jener XOabn fiir die, die unfere marriftifdre
Wirt{daftspolitit 3u verantworten batten. Der Geldowabn war ¢in
iberaus bequemes Mittel, {idh obne eigene Anftrengung und obne
unpopuldre #agnabmen iiber gewiffe Schwierigbeiten nady dem Um:
fturs binweg 3u bringen und dem ,,befreiten Volte als die idealen
Derwirtlider des Himmelreidhs auf £roen 3u erfdeinen.

Den verbangnisvollen Sdyein des Yoblftandes durd) fortgefegte
Sertleinerung der Yark tann man aber nur bis 3u ciner gewiffen
@Grense durdfiibren. Diefe Brense ift in dem Augenblid erreidt,
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in dem odie andere, sunddft unfidtbare Yirtung der Martentwer:
tung, nimlid die Enteignung, Leine liquiden YDerte mebr vor:
findet, in dem alfo die Wirtfdaftsreferven und die liquiden Sub:
ftansteile aufgesebrt {ind. Denn das war die Rebrieite der YDOobl:
ftanodsliige von 1938 bis 31924: Die Geldoentwertung ift die be:
quemite, feigfte und fdnellite Sorm der Enteignung. Bei der
Inflation wird die Bantnote aus Geld 3u einer Art verftecter
Swangsanleibe, 3u einer betriigerifden Enteignungsfteuer. Der €nt:
wertungsfattor der Mart wird jum Enteignungsfabtor der Sub:-
ftans. Ulan made fid das an folgendem Veifpiel tlar. Vor dem
Rriege batte das Reidh 5 Milliarden fundierte und 0,4 Milliarden
fdwebende Sdulden, sufammen aljo 5,4 Milliarden. Am 3. Wpril
1022 batte es 78 Milliarden funodierte und 262 Milliarden unfun:
dierte Schulden, alfo sujammen 340 Milliarden. Da am 3. April
1922 der Entwertungsfattor auf 70 ftand, bedeuteten die 340 Milliar-
den in YDabrbeit 4,8 Milliarden. YDir batten damals aljo gegeniiber
der Vortriegsseit 600 Millionen Mart weniger Sdulden. Die
innere Reidhsfduld war alfo trog Rrieg, Umiftury, Erfillungs: und
marriftifder YOirtfdaft erbeblidh gefunten. Aljo batten wir bis
dabin von der Luft gelebt? Oder aber batten wir von 1938 bis
1. April 1922 unfere Arbeitsleiftung gegeniiber der Vorbriegsseit der:
art gefteigert, daf wir nidt nur unfer eigenes Volt erndbren und
die Seinde befriedigen, fondern aud) nod) innere Sdulden tilgen tonn-
ten? Bebanntlid war nidts von alledem der Sall. Alfo? Jene 600
Willionen (und die Leiftungen an die Seinde und ein erbeblider
Ceil unferes inneren Aufwands!) ftammten aus der verftedten Ent-
cignung unjeres Volles durd) die Geldentwertung.

£nde 1923 war diefer Vorgang bebanntlid) beendet: damals waren
(trog und neben allen Leiftungen an die Seinde!) fowobl das Reid
wie die Lander und Gemeinden ibre gefamten Sdulden los. Ju:
gleid war aber aud) unfer Volt Jeine Erfparniffe, unjere irtf daft
ibr Betriebstapital und ibre Referven los. Der fteigenden Geldent:
wertung entfprady der fteigende Rapital: und Wirtfdhaftsfchrwund!
© S0 war am Sdlug der Inflationsperiode, aljo ¥nde 1923, das
mobile Rapital 3u faft 100 Projent geopfert. Ulle Staatspapier:
rentner, Geldgldubiger, Mindel ujw. waren enteignet. Ebenfo war
das wirtfdraftlide Detriebstapital verfdwunden. Von dem auf diefe
Weife durdy die Mlarbentwertung enteigneten Vermdgen baben wir
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wdbrend der Jabre 1919 bis 1924 gelebt. Dies enteignete Ver:
maogen war gewiffermagen unjer Arbeitserjag. Das Spiel war aus.
Die feit Jabren von uns vorausgejagten Solgen traten ein. MV ig-
bandelte Wirt{daftsgejege treiben unbarmbersig
ibre Sorderungen ein!

€38 trat aber jugleid das Sdlimmite ein, was einer entbapitali-
fierten YDirtfdraft gefcdheben tann. Statt aufsurdumen mit den tief:
ften Urfaden diefer unbeilvollen Entwidlung, mit der Rriegsfduld:
liigenpolitit und mit der Politit der marriftifden YDirtfdaftsliige,
fudrte man diefe Politit iiber YOgffer 3u balten durd) Umitellung der
entbapitalifierten dSeutfdren YDirt{dhaft auf fremde Unterlagen. €s
begann die Jeit der feffellofen Unleibewirtfdhaft. An Stelle der
Woblftandsliige der JInflation, trat die Wobl:
ftandslitge der geborgten Rauflraft.



I1I.

Deflation.

Die feffellofe Anleibewirtfdraft, odie wir unter dem falfdhenden

Stidwort einer,,Stabilifierung der YOabrung® und
pAnbturbelung der Wirt{daft* von 1924 bis 1930 betrie:
ben baben, mugte an ibrem £nde 3u nod fdlimmeren Solgen fiibren
als die JInflationsperiode.

Hadhoem Oie Odeutfdhen Vetriebsmittel und Referven
durdy dic JInflation erfddpft waren, mugte diefe fefjellofe Anleibe-
wirtfraft sur Ausfdladtung oer deutfdben Subftans und 3ur
Yuslieferung des W irtidaftstommandos an fremde Madte,
alfo 3ur volligen Hilflofigleit, und auf wdibrungspolitifdem Ge-
biete 3ur Deflation fubren. YDir waren 1924 fduldenfrei. JHeute
baben wir 29 Milliarden bodversinslide Auslandsfduloen, wovon
11,7 CBursfriftig abgefdloffen find. Dasu tommen Odie Tributlaften.
YWadbrend der Jabre 1924 bis 1950 baben fid desbalb die Befi -
verbaltniffein der deutfden YDirt{dhaft wefentlid geandert. Die
feffellofe Anleibewirtfdaft bat dasu gefibrt, dad fhon beute weite
Bereidhe der deutfdben XDirtfdaft ins Eigentum des Auslandes iiber:
gegangen {ind.

Die Rid3ablung der obengenannten Auslandsverfduldung, ins:
befondere die der Pursfriftigen Kredite, ift auf dem YDege des Ab:
arbeitens nidt mebr moglid. Sie ift nur nod moglidh durd) wei-
tere Subftanjabgabe. Eine fubrende ameribanifde Wirt{daftsperion:
lidbteit bat mir auf meine diesbesiiglide Vorbaltung Anfang 1924
mit nidterner Offenbersigleit jugegeben: , Edten Rredit gibt es
in XDabrbeit nur aus felbft erarbeiteten Uberfdiffen. Der Kredit,
den Deutfdhland jegt von uns baben will ift in XOabrbeit tein Rre-
oit, fondern ift vorgeleiftetes Raufgeld” Das trifft oen
Llagel auf den Ropf.

Diefe feffellofe Anleibewirtfdaft bat sunddift genau odenfelben
boloen Sdyein und die verbangnisvolle Selbfttaufdung im Gefolge
gebabt wie der BVeginn der Inflationswirtfdaft. XOir verdanten
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ibr die XDoblftandslitige in 3weiter Auflage. Alles lebte auf. Und
Dicle glaubten, nunmebr fei die Eridfung da. Ja, id bin der Mei-
nung, daf die feffellofe Unleibewirtfdaft in nod bdberem Mage als
Taufdung gewirbt bat als odie JInflationswirtfdaft. Sie bat in
Wabrbeit wabrend der fedhs Jabre 1924 bis 1930 Jamtlide deutfche
Wirtfdaftsbildoer andersartig, aber mit nod fdlimmerer YDirtung
verfalfdt als die JInflationswirtfdaft. Sie bat unfere gejamte §i-
nanswirtfraft, unfere gejamte Sosialwirt{idaft bis in den tiefften
Brund verfilfdt. Sie bat die Reidsetats, {amtlide Landeretats und
jamtlidhe Gemeindeetats, ja aud) die Bilansen unjerer irt{chafts-
betriebe auf tonerne Sii@e geftellt, und fie bat {dlieglid, was viels
leidht das fdlimmite ift, unjeren eigenen Lebensftandard bis in jeine
duBerften Dersweigungen verfalfcht. LTaddem wir, wie bereits oben
gejagt, durdy JInflation unfere eigene Raufbraft erfchlagen batten,
baben wir die Jabre feit 1924 gelebt von geborgter Raufbraft.
Auf die Dauer Eann aber tein Volt von geborgter Rauftraft leben,
obne id fdlielid felbft aufsufreffen. Diefer Jeitpunkt ift jegt da.
Das ift der graujame Sinn des Jujammenbruds, in dem wir feit
Anfang 1931 fteben.

vrier fei nun im Solgenden lediglid der Einflug der feffellofen
Rapitaleinfubrpolitit auf denjenigen Ausfdnitt der YDirtfdaft be:
trachtet, den man Geld und YO abrung nennt. XOie die deutfdye
Wirtfdaft, jo ift aud die deutfhe XOdabrung feit 31924 auf fremoden
Unterlagen aufgebaut worden. XOas beift das?

Bebanntlid) ift die deutfdre XOabrung nod) beute (28. 1 1. 31) ftabil,
und die deutfdhen edfelburie fteben im allgemeinen auf pari. Bei der
Beurteilung einer YOdbrung Lommt es aber nidt nur auf die for:
m ale Stabilitdt an, fondern auf ibren materiellen Gebalt, auf
ibre innere Gefundbeit.

Der fritbere Reidhsbanbprdfident Dr. Sdadt bat einmal (auf
der Handelstammertagung in Bodum 1927) erblirt: ,,Eine YDdb-
tung ftebe auf 3wei Siigen, und 3war auf einem ausgeglidhenen
Staatsbausbalt und auf einer ausgeglidhenen internationalen Jab:
lungsbilans.” Sdadt bat damit ein Stonomifdes Grundgefety aus:
gefprodhen, das fiir jeden YDdbrungstbeoretiter und Ydbrungs:
prattiber eine {dlidte Selbftoerftandlidhbeit ift.

Der damalige Reidsfinansminifter Dr. 4 ilferding bat mit
vollem Redrt diefen 3wei Jigen einer abrung nod einen odritten
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binjugefiigt, als er 1924 mit Besiebung auf die Transferfdugbe:
ftimmung oes Dawesplanes fagte: ,,Jcb braudre nidyt 3u jagen, daf
diefe Veftimmung an fid fdon auBerordentlid widtig ift wegen
der Bedeutung der Erbaltung der Ydbrung... £s ift eine unbe:
ftrittene Tatfade, daf ein Defizit der Hanodelsbilans oder die Tat:
fadbe einer Uberbefteuerung jofort ibre Riudwirbung auf den
Stand der YOdbrung baben miiffen.*

BDie Gefundbeit einer XOdbrung alfo ftebt auf drei Siigen:

1. auf einem ausgeglidenen Staatsbausbalte,

2. auf einer tragbaren Steuerbilans,

3. auf einer ausgeglidenen internationalen Jab:
lungsbilans.

JIn der Tat Lann man fagen, daf je de XOabrung, mag jie lauten
wie fie will, aljo gan3 gleidgiltig, ob Goldowdbrung, Silberwab:
tung, Papierwdbrung ujw., eine Art Sunbtion der internationalen
Sablungsbilans des betreffenden Landes ift, daf fie aljo ftebt
und fallt mit der Abtivitdt oder der Paffivitat der Jablungsbilans.
£8 ift fir uns von gro@er Widtigkeit, daf das ausdridlid aud) im
Dawesplan feftgeftellt wird, wo es wirtlid) beifit:

HUM die Stabilitdt der Wabrung eines Lan:
Oes dauernd aufredt suerbalten, mugg nidt nur
fein Hausbalt ausgegliden fein, fondern aud
feine Gewinneim Auslande muffen die Jablun-
gen ausgleidhen, die es ins Ausland 3u leiften
bat. Dies{dliegt nidt nurdieJablungen fiir die
eingefubrten Guter, fondern aud die Repara:-
tionssablungenein. Aud das Gleidgewidt des
Staatsbausbaltesbtannnurunter denfelben Be-
dingungen dauernd erbalten bleiben. Anleibhe-
operafionentonnen diefe Sadlage verfdleiern
oder ibre praftifde Auswirtung 3eitlid ver:
{dieben, aber andern ESdnnen fie fie nidt.

Diefe ovei Siige einer XOdbrung {ind nun bei uns in Deutfdland
langft weggebrodren und durd) Protbefen erfegt worden.

Was den Reidhsbausbalt angebt, fo bedarf es bier wobl
teiner ndberen Darlegungen. Der Reidsbausbalt, wie aud) die Lin-
derbausbalte, leben feit Jabren von Defizits. Xir ftopfen in Deutfd-
land Loder mit Ldern. £ine nabere Darlegung biersu ift ange:
Bang, Geld und Wabrung. 2
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fidbts oer Offentundigteit der graujamen Tatfade nidt ndtig. €s
fer lediglidh bemertt, daf den Ausgleid des AReidhsetats berbeifiib-
ven nidt beit, ibn dadurd) in ¢in blog formales Gleidgewidt
3u bringen, dag man auf dem beute beliebten XDege des ,,Abbangens*
Laften lediglidh auf andere Laftentrdger verfdiebt.

Was die Steuerbilans anbelangt, fo ldgt Jih an der Uber-
befteuerung unferes Voltes aud) nidt 3weifeln. €s bedarf wobl aud
dasu nidt eingebenderer Darlegungen. Die Gejamt m e b v belaftung
unferes Voltes in der Jeit vom ). Januar 1930 bis 30. Juni 193},
alfo in 3l Jabren, betrdgt rund 514 Milliarden. Dazu Lommt nod
die Mebrbelaftung durd) die Llotverordnung vom 6. Oftober und
8. Desember 1031 und durd) die feit dem 3. Juli erfdyienenen £ain-
derverordnungen. XDVas Odie Uberbefteuerung bedeutet, weiff beute
jeder einselne Stand in Deutfdland.

Was {dlieglid) die Jablungsbilans des Reids anlangt, fo
war {ie bereits wdabrend der Jabre 1924 bis 1928 nad) dem emo-
randum Sdadits und Vaoglers sur Parifer Konferens mit 1 6,5
Milliarden paffiv. Dag 3udem der Roungplan die deutfdre Jab-
lungsbilans dauernd paffiv madt, besweifelt beute tein Sadyver:
ftandiger mebr, insbejondere audy fein auslandifder. Sogar oder
Layton=Bericht gibt das in Laum verbliimter Weife 3u und ftellt
damit die Rreditunwiirdigleit Deut{dlands feft.

Danad) find aljo die drei materiellen Tragbalten der YDdbrung
lingit weggebrodhen. Trogoem bat die dbrung, wie gejagt,
ibre formale Stabilitdt bisber bebalten. Warum? Und wie lange
tann oiefe formale Stabilitit dauern? Dasu ift folgendes 3u fagen.

Die bisherige Stabilitat der Vdbrung wdre obne einen Aus:
gleidh der Jablungsbilans {dledtbin unmoglid gewefen. €in
foldrer Ausgleidh aber war feit 1924 auf reguldarem Wege, aljo durd
altive Handelsbilans oder andere Gewinnquellen, ausgefdlofs
fen. Aus der gegenwadrtigen Abtivitat der Handelsbilans Hoffnun:
gen 3u {dopfen ift vergeblid, und 3war fdon desbalb, weil es fich
bei unfever gegenwadrtigen Ausfubr um eine jogenannte Hungeraus:
fubr bandelt, die wir sum Teil Jelbft besablen und die lediglidh bin-
aus Lommt auf eine neue Art des Ausvertaufs.

Unfere Jablungsbilans bat alfo feit 1924 durdy andere Ylittel, o. b.
irreguldare, ausgegliden werden mifjen, da fonft nidt einmal der
Oberfdbug der Linfubr iber die Ausfubr batte besablt werden ESnnen
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und der Bedarf an Devifen langft ein Sinken der YOdbrung berbei-
gefiibrt baben wiirde. Diefe anderen Ulittel |ind die Umwandlung
der Jablungspafjivitat in eine ,geborgte ALtivitdte, aljo die
fteigende Derfduldoung ans Ausland mit fortgefegter Subftanjabgabe
und Oberfiibrung deutfdyen Vefiges ans Ausland. Das aber beifit die
Ausfdlad tung Deutfdhlands. D a8 ift der teuere Preis, den wir
bisber filr die formale Stabilitdit der YOdbrung besablt baben.

Diefes Derfabren 1a6t fid fortjegen, folange es von der deutidyen
Wirtfdaft nod etwas ju verfilbern gibt. Am Enoe diefes Verfab:-
vens ftebt der Juftand, den id fdon 1924 genannt babe, ,XOdb-
tung obne Wirtfdafty, ein Juftand, der genau Jo fdlimm,
ja {dblimmer ift als der Juftand einer XV irt{daftobne Wab:-
rung®, oen man gemeinbin JInflation nennt.

Der Youngplan bedeutet iibrigens die Legalifierung diefes
Derfabrens der Ausfdladtung. Llady Jeiner Annabme Ponnte oie
formale Stabilitdit der YOdbrung nur durd befdleunigte Sortjet-
sung d¢es Derfabrens eines Ausgleidhs der Jablungsbilans durd) ftei-
gende Verfduldung und Ausfdladtung Deutfdlands aufredt erbal:
ten werden. An dem Tage, an dem diefer Teufelsbreis der Anleibe-
wirt{daft aufbdrte, mugte die Golosablungsunfabigleit der deut-
fdben Yirtfdaft mit einem Sdlage offenbar werden. Das ift der
Sinn der Ereigniffe feit Juni 1931 ! €s war aud cine
geradesu laderlidhe Hoffnung, da der dann einfegende Begebr nady
Devifen {id auf dem Mege der Distontpolitit bitte bebampfen laffen.
Selbft Distontjinsfdge von 20 und mebr Prozent batten Eeine Wir:
tung mebr gebabt. Das Nittel, das man bei uns angewendet bat,
den Jujammenbrud) einer auf fremoden Unterlagen aufgebauten Yirt:
fdaft und YOdbrung aufsubalten, namlid die Devifen3wangswirt:
faft, Bann aud nur eine jeitweife weitere Verfdleierung des Ju:-
ftandes bewirten. Eine Devifenjwangsbewirt{daftung ift das aller:
ungeeignatfte Mittel, der Yirt{daft su belfen und die XOdbrung 3u vet:
ten. Devifenswangswirtfdaft war nod) immer der Anfang vom £node.
Das, was aud) der Dawesplan in der oben angefiibrten Stelle fagt,
wird alfo beim ungebinderten Sortgang odiefer Entwidlung eintreten.

Das, was bier ausgefiibrt ift, babe idh am 25. Auguft 1929
in 3ebn Sragen der Regierung vorgelegt. Da diefe Sragen eine Bes
antwortung nidt fanden, babe id f{ie am 18 Obtober 1929
wiederholt. Sie {ind aud) damals unbeantwortet geblieben. Seute

o+
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bat jeder Oie YMoglichbeit felbft 3u priifen, ob diefe Sragen oas
Wefen der Dinge trafen oder nidt. Sie feien Odesbalb bier
wiederbolt:

1. @ibt die Regierung 3u, daf neben cinem ausgeglidhenen
Hausbalt eine {idh anndbernd ausgleichende internationale Jab:
lungsbilans die unecldBlid e Vorausfegung fiir die Beftan:
digleit der XDdbrung ift?

2. @ibt die Regierung 3u, daf mit Annabme des Tribut:-
planes die deutfdhe Jablungsbilans paffiv bleiben mug 2

3. Halt die Regierung nad Annabme des Tributplanes odie
YWadbrung fir o gefidert, daff ibre Senbung unter die Paritdt
von /590 Rilogramm Seingold nidt 3u befurdten ift?

4. @ibt die Regierung 3u, daf die bisberige Stabilitdt der
Reidhsmart obne Ausgleidh der Jablungsbilany unmoglid
gewefen wadre, da ein Jolder Ausgleidh aber auf regularem
Wege, alfo durd) abtive Handelsbilanzen oder andere Bewinn:-
quellen ausgefchloffen war, daf aljo die Jablungsbilans durd
andere Mittel bat ausgeglidhen werden miiffen, da ja fonft
nidt einmal der Oberfdug der Linfubr uber die Ausfubr batte
besablt werden Eonnen und der Vedarf an Devifen langft einen
Sufammenbrud) der YOabrung und ibr Sinten auf einen Brud)-
teil der Boldoparitit berbeigefilbrt baben wiirde?

5. @ibt die Regierung 3u, daf diefer Ausgleid lediglidh durdy
fteigende Verfduloung ans Ausland, durd fortlaufende Sub-
ftansibertragung und Abgabe deutfdhen Vefiges ans Ausland
ecfolgt ift?

0. @ibt die Regierung 3u, daff diefe Entwidlung fdon beute
eine durd) und durd) trante Lage gefdraffen bat, die fogar das
aus oer Handelsbilans f{idtbare Bild in fteigendem Ulage ver-
fbledbtert, weil infolge der Uberfremdung ein wadifender Pro-
sentfay der deutfdben Ausfubr nur nod) nominell aus der deut:
fben YDirt{daft ftammt und ibr Gegenwert ibr nur nod) 3um
Ceil sutormmt 2

7. @ibt die Regierung 3u, daff fih na d Annabme des Tri-
butplans der Sdyein ciner ftabilen XOdbrung nur durd) befdleu-
nigte Sortfegung odiefes Verfabrens eines Ausgleides der Jab-
lungsbilans durd Aus{dladtung der deutfden Yirt{daft auf-
vedhterbalten liefe?
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8. @ibt die Regierung 3u, daf bei diefer Sadlage jeder Vers
fud), die bisberige Verfdhleierung unferes Juftandes nady innen
und augen fortsufegen, das Sduldenmadien eines bevwufit Jab-
Iungsunfabigen bedeuten wiirde und daf die Gold3ab-
lungsunfabiglbeit der deutfden Wirt{daft an
demTageoffenbar werdenmugB,andemodas Ver:
fabrenderWeiterverfduldungunmdglid wird?

9. @Glaubt die Regierung, dag Jid) der dann einfegende Le-
gebr nady Devifen auf dem YDege der Disbontpolitit wiirde be:
tampfen laffen, daff felbft Jinsjagge von 315, 20 und mebr Pro-
sent aud) nur die allergeringfte XOirbung ausiiben wiirden?

10. @ibt die Regierung 3u, daf biernad) durd) Annabme des
Cributplanes eine Lage filr das Deutfdre Reidh und Volk ge-
fdbaffen wird, die in einer dann nidt mebr abwendbaren Kata-
ftropbe enden mufg 2

Jd oarf dazu nody bemerben, daf der Herr Reidsfinanyminifter
Dr. Dietrid am 14. Obtober 1953 im Reidstag erbldrt bat: ,,XDir
baben allerdings in Deutfdland Propbeten, die alles gans genau
wiffen. €8 §ind nod) nidt ecinmal falfdhe Propbeten, und jwar o¢s:
wegen nidt, weil fie immer erft bintennad propbeseien.

Da nad) alledem audy unfere XOdbrung feit 1924 wefentlid eine
»geborgt ftabile YOdbrung ift, und oda wir 3ugleid ourd Oen
Youngplan auf die Goldwdbrung feftgelegt {ind, baben es unfere
Gldubiger in der Hand, Linflug 3u nebmen aquf unferen Geloumlauf.
Sie tdnnen alfo je nady Belieben durd) Verlingerung oder Ver:
Bilrsung der Devifen: und Goldodede unferer XOdbrung auf den Beld:=
umlauf Oer Oeutfdhen XDirt{haft beftimmenden £influg ausiiben.
Denn der Geldoumlauf ridtet fidh bei der Goldowabrung nady der
Dedung! enn diefe Dedung (BGold und Devifen) verlilrst wird,
mug@ der Geloumlauf entfpredhend verbilrst werden (= Deflation?).
Bie Dertitrsung der Dedung ftebt beute im Delicben der anderen,
vor allem Sranbreids. Das Rommando iiber die YOdbrung bedeus
tet aber das Kommanodo itber die X irtfd aft. £in Prafident von
Amerila, G arfield, bat mit vollem Redt erbldrt: , MO erimmer
die Menge der Jablungsmittel irgendeines Lan:
des Bontrolliert, der ift in abjoluter XDeife der Herr
aller gewerblidyen Tatigleit und jegliden Handels
diefes Landes. Das ift beute unfer Juftand.
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Derftarbt worden ift diejer Einflug dadurdy, daf bei den Young:
planverbandlungen der § 31 des WVantgejeges, der uns jur Gold:
einldfung verpflidtet, durdgedriidt wurde. MNein Rampf gegen die:
fen § 31 des Vankgefeges ift damals in weiten Kreifen der YDirt:
fdaft, wie jo vieles andere, nidt verftanden worden. Heute Wird
er wobl verftanden. Die Deflation, unter der die deutfhe YDirt{dhaft
beute in XOabrbeit leidet, bat wefentlid ibre Urfade in der vorbe:
seichneten Einflugnabme fremoder Madte auf die Jogenannte deut{dre
Waibrung. Am Enode der Deflation ftebt der Juftand, den man am
beften dabin faffen Etann: Die legte ftabile ¢ark leudtet iiber dem
Leihenfelder der deutfden Yirtfdaft.

WiedieWoblftandsliigeder IJnflation,endet die
Woblftandsliige der geborgten Baufbraft im Ju-
fammenbrud. Don Redts wegen! |



IV.
Bel0.

mer die Dirtfcraft retten will, muf suvdrderft wifjen, was
G eld ift. Was alfo ift Geld?

Auf Allgemeinplage wie den, daf nur die politifbe Selbftindig-
Beit und die wirtfdaftlidhe Gejundbeit eines Voltes gutes Geld garan:
tieve, laffe i mid bier nidt ein. £s fei der Grundbegriff
des Beldes erdrtert, und dabei foll nur Grundfiglides in allgemeinz
verftandlider Sorm gegeben werden.

Wer iiber Geld naddentt oder fdreibt, mug i sundidift Elar
fein, daf folgende vier Vegriffe Selbftandigteiten find und
nidht durdheinander geworfen werden durfen. Yer fie durdeinander
witft, gerdt vettungslos in laienbaften Unfinn. Diefe Begriffe {ind:

Geld —Wibrung — Rapital — Rredit.

£s gilt juoorderft 3wei grofe Grundidge 3u erbennen und feft-
subalten:

1. @eld ift nidht das, was wir in der Tafdre baben, aljo die Bant-
noten und die Silberftiide. Geld ift etwas anderes. Das, was wit
in der Tafdbe baben, |ind Geldseiden!

2. @eld bann nidt ,,gemad t* werden. Rein Staat, und fei er
nod fo madtig und nod fo abjolut, tann Beld ,,ma d en*. Geld
sentftebt, Geld wird geboren.

Wie entftebt Geld?

@eld entftebt nur durdy einen eingigen Vorgang, nimlid durd
freien Leiftungsaustauld, O b. durd Herftellung von
verbraud)baren, versebrbaren, vertretbaren @iitern, aljo YOaren,
uud ourd deren Austaufd.

Wenn der Bader A Brote produsiert, fo ift diefer Vorgang
vdllig gleidgiltig fiix die Beldfeite der Voltswirt{chaft.
Wenn der Topfermeifter B. Topfe produsiert, o ift das vdllig
gleidgultig fir die Belofeite der Voltswirt{dhaft. In dem
Augenblid, in dem der Tdpfer B. fih vom Vader A. fir einen
Topf ein Brot einbandelt, wird diefer Vorgang fiir die Beldfeite
der Voltswirt{draft bedeutjam: &s ift mit einem Leiftungsaustaufd
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Baufbraft entftanden! Die XWare muf alfo verbauft fein, wenn
der Vorgang fiir die Geldfeite der XDirt{dhaft bedeutjam werden foll.

Grunodlegend fiur die Entftebung des Beldes ift alfo die Her:=
ftellung abfagfabiger Guterundibr AbJag. Beld wird
aljo geboren und der Beburtsalt ift fdledhthbin und nidts anderes:
freier Leiftungsaustaufd. lan tann das aud fo ausdrik:
ten: @Geld entftebt als Anfprud) auf Gegenleiftungen auf Grund einer
vollbradten Dorleiftung.

Das, was wir ,,Beld* nennen, und was dem allgemeinen Sprad)-
gebraudy nad)y aud) im Solgenden Beld genannt werden foll, {ind
Beldojeid en, alfo Befdeinigungen iiber in der Wirtfdaft ent:
ftandenes Beldo. an bann das im Anfdlug an Obiges aud
fo ausoriiden: Beloseiden {ind Befdyeinigungen eines entftandenen An:
fpruds auf Gegenleiftung auf Grund einer vollbradten Vorleiftung.

Die Reidysbant ift als YOdbrungsamt infoweit nidts anderes als
cine Perjonenftandsbebdrde, genau fo wie die Standesbeamten. Aud
die Reidysbant fithrt lediglid eine Art Perfonenftandsregifter iiber
geborenes oder geftorbenes Geld.

JInflation bedeutet danad fadlidh die ftaatlihe Salfdung von
Beburtsurbunden iber nidtentftandenes Geld.

Deflation bedeutet ebenfalls eine Silfdhung, namlid die Llidt-
ausftellung von Geburtsurbunden iber entftandenes Beld. De:
flation ift aud) oie Einftlide Geburtenverbinderung von BGeld, das
entfteben will,

Aus alledem ergibt {idh sunadift der tragende Grundfal, daf BGeld
und Geloumlauf es nur und gans allein 3u tun baben mit Waren:
umlauf.

Der Laie Bann das, worum ¢s {id bandelt, {id am beften Elar:
maden an der Art und Weife, wie in normalen Jeiten die Beldjeichen
bergeftellt vourden. £s fei dies an folgendem Beifpiel dargeftellt:

Der Produsent A. Eam sur Reidysbant und fagte: ,,Id babe fisr
die nadyften drei YNonate eine Produbtion von r:1MNarkt vor und Habe
diefe Produttion an den Ronjumenten B. verbauft. Jd bitte mir,
um odiefe Prooduttion 3u ermdgliden, y=!1Tart 3u geben.”* Daraufbin
verlangte die Reidsbant den LTadweis der Ridtigleit Oiefer We-
bauptungen, aljo den LTadweis, daf A. in der Tat fabig fei, diefe
Produttion 3u leiften, und daf B. fie abnebmen wolle. Diefer LTad)-
weis mufitc ecbradt werden durd) einen oder 3wei der Reidhsbank
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betannte Jeugen. Daraufbin ertlarte die Reidsbant: ,XVir find be:
veit, dir y={1lart 3u geben, wenn du uns einen Produktionswedfel
(Handelswedfel) auf drei MNonate ausitellft und wenn diejer Wed)fel
von deinen Jeugen mitunterfchrieben wird.” Das gefdab, und auf
Grund diefes Wedfels erbielt nunmebr A. das verlangte Geld und
bradte es auf dem YDege der Vesablung feiner Materialien und
feiner Arbeiter ufw. in Umlauf. LTad Orei Monaten [Sfte er den
Wed)jel bei der Reidhsbant mit Jeinem Lridfe ein.

Spdater ift diefes Verfabren vereinfadt worden dabin: der Pro-
dusent verbauft an Jeinen Abnebmer jeine Produttion gegen einen von
diefem atseptierten Xedhfel und leitet diefen ediel durdy eine mit der
Reidhsbant in Verbindung ftebende Bant an die Reidysbant weiter.
Dasift der blaffifde Dorgang derfogenannten@eld:
fddpfung,alfo der ftaatlichen Beurbundung iiber entftandenes Geld.

Daraus ergibt fid, in weld) allerengftem Jujammenbang BGeld:-
umlauf und Oarenumlauf fteben. Man darf {id das laienbaft fo
vorftellen, wie wenn bei der Reidhsbankt 3wei BVebalter ftinden; in
dem einen die XDaren, in dens anderen die Beldoseichen. Diefe Bebdl-
ter milffen ftets in einem gan3 beftimmten gleidhbleibenden Verbailt-
nis sueinander fteben. Der Bleidhftand diefes Verbaltniffes wurde
reguliert durdy die fogenannte Distontopolitit. Geld und YDaren
mugten fid) aljo im gleidhen Verbaltnis mebren oder mindern.

An diefen Beifpielen wird ugleid erfidtlidy, wie Inflation ent:
ftebt. JInflation entftebt dann, wenn ein {Tid tprodusent 3ur
Reidsbant tommt, jid falfdlid als Produsent ausgibt, falfdlid
einen Handelswedfel ausiftellt, der in Yabrbeit Eein Produszenten:
wedfel, fondern ein Sinanswed {el ift, und nun von der Reids:
bant auf Grund odiefes Sinanswedfels YOdibrungsgeld verlangt.
Diefer Tatbeftand ift in feiner reinften und gefabrlidften Jorm ver:
wirklidht, wenn der Reidbsfinangminifter bei der Reidsbant
erfdeint und auf Grund eines Reidsfdagwed fels die Her:
gabe von XDabrungsgeld verlangt und erbdlt. Anders ausgedriidt:
Wenn Geldseidben fitr den dffentliden Verbraud
fabrisiert werden, entftebt IJnflation. Geldzeiden diir:
fen nur und gans allein filr die Produtbtion fabrisiert werden.

Aus alledem ergeben fid) folgende grofe Grundfage:

1. Geldfbdpfung bat es nur und gans allein 3u tun mit Waren-
fdhopfung und ibrem Abjag. Das YO efen des Beldes bat es
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alfo nur und gans allein 3u tun mit WWaren und ibrem Abfag.
Llidts, abjolut nidhts bat das efen des Geldes su tun mit Grund:
ftiden, Haujern, SHypotbeten, Lapitalifierten Haussinsfteuern und alle:
dem. Llidts, abjolut nidts bat das Yefen des Geldes 3u tun mit
Doltsvermdgen, Doltseintommen, Arbeitsftunden u. dgl. Geldseidhen
{ind gewifferma@en Beurtundungen iiber neuentftandene, abjagfabige
und abjagbeftimmte Waren. Sie {ind niem al s Beurbundungen vor:
bandenen Befiges an Rapital, an Grunodftiiden, Liegenfdaften, Wirt:-
fdbaftsbetrieben u. dgl. Sie {ind ni emals Beurbundungen iiber geleiftete
Arbeitsftunden o. dgl. Wer mit diefen Dingen das Yefen des Geldes
in Besiebung bringt, leidet an wirtfdaftlider Stodblindbeit.

2. 3wifdhen WWarenumlauf und Geldumlauf mug ecin
gans beftimmtes gleidbleibendes Verbdltnis vorbanden fein und ge:-
wadbrleiftet werden. Gans und gar gleidgiiltig ift das Verbéltnis
des Geloumlaufes 3u vorbandenem Liegenfdaftsbefig, 3u Haufern, Hy-
potbeten ujw., su geleifteten Arbeitsftunden, su Voltsvermdgen ujw.

3. er eine Jogenannte ,,Dedung” des BGeldes filr ndtig bdlt,
darf diefe Dedung nur in etwas juden, was dem YO efen des Bel:
des entjpridt, aljo durdy Jofort greifbare, vertretbare, verbraudbare
Waren oder durd) Warenerfag. Aud BGold ift 3ur Dedung
von Beld nur geeignet, weil man fidh dafiir aren Eaufen bann.
Grunodftiide, Hypotbeten, Eapitalifierte Haussinsfteuern, geleiftete Ar:
beitsftunden u. dgl. find nidt geeignet, sur Dedung von Geld 3u
~dienen. Denn das Wefen von Grunodftiiden, Liegenfdaften, Arbeits-
ftunden, Doltsvermdgen liegt nidt darin, dag man Jidy dafiir aren
taufen EBann, insbefondere {ind audy Sypotbeten, Rentenanfpriide
u. ogl. nidt geeignet, sur Dedung von Beld 3u dienen.

Der Entftebungsgrund von Geld find alfo nid t irgend:
welde Eigentumsverbaltniffe an Grund und Boden, an Betriebs:
unternebmungen u. dgl., fondern der Entftebungsgrund von Geld
ift gans allein und {dledthin abjagbeftimmte Warener:
seugung. €iner der tliigften Geldtbeoretier, den wir in Deutfdy-
land gebabt baben, der Hamburger Hypotbetenbantdirebtor Ben -
diren, fagt: ,,€s ift naiv, vorsufdlagen, das Papiergeld auf
Grunodftiide oder 3. Hypotbeten 3u grimden. Oenn das Papiergeld
Wert baben foll, fo mug es im Gleidhgewidt fteben 3u den ver-
braudbaren YDaren. Desbalb ift es die Aufgabe der Beldpolitit, die
Belofdbopfung der Warenfddpfung ansupafjen.*
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Um das alles vollig verftandlid) su madyen, Jei bemertt, oaf audy
die Rentenmarkt in abrbeit Eein Geld war. £s ift mindeftens
wiffenfdaftlid unjinnig, von ciner ,,Rentenmart-XOabrung* 3u
{prechen. £s berrfhen gerade daritber mande Jrrtiimer. Helfferidhs
urfprimglider Plan einer Roggenwdibrung wdre eine edyte
Wadabrung mit edtem Beld gewefen. Ob {id eine jolde YOdbrung
damals bdtte durdfitbren laffen, ift eine andere Srage, die bier gleid)-
giltig bleiben Eann. Aber die nadymalige Rentenmart bat Helfferidy
felbft iiberbaupt nidt als ,,XOdbrung“ gedadt, fondern lediglid als
ein sentrales, vom Reid) aus gemadtes LTotgeld. Helfferid felbft
war einer der ausgefprodenften Goldwaibrungsvertreter.

Die Rentenmarkt war in abrbeit Lein Geld, fondern fie war ein
legtes Rreditmittel des banfrotten Staates, fie war ein von
der Landwirt{daft erswungener Lombardlredit. Sie war desbalb
aud) nad) der tednifden Seite bin lediglid ein in Eleinfte Teile
serteilter Jwifdenfdrein auf Hypotbebenpfandbriefe und Sduldver-
fdbreibungen, denen eine Art Jwangsturs verliehen war, abnlid) wie
damals den Jwifdrenfdheinen der Boldanleibe. Ju welden Solgen
das filbrte, mag odaraus erfeben werden, dag man damals infolge
des Jwangsturfes den Rentenbrief itber 500 Yart mit 500 Mark
besablen mu@ite, wabrend die Hypotbebenpfandbriefe unferer beftfun:
dierten und beftverwalteten preugifhen AUnftalten im Oerte von
1000.— Yark mit 50.— Mart 3u baben waren!

Helfferidhs Swed war alfo nid t, mit der Rentenmark eine YOG&b-
tung 3u fdaffen, jondern er wollte, was Jadlid audy ndtig war,
cinen Ubergangssuftand 3u eciner XOabrung feftlegen.
Sein wefentlider Jwed war die Sanierung des bantrotten Reidys-
bausbalts, wesbalb dem Reide ein Kredit von 3,2 Milliarden Mart
gegeben wurde, der bis 1925 reidhen follte, der aber bebanntlid) £node
1023 bereits reftlos verwirt{dhaftet war. Das fogenannte ,,Ounder
der Rentenmart aber bat feine febr einfade Lrtlirung in der £in-
ftellung oder LTotenpreffe.

Die Rentenmart follte alfo aud nad) dem Willen Helffericdhs lediglidy
der Ubergang su edtem Belde werden. Beildufig fei bier bemerkt,
daf die Rentenmart o, wie fie dann durd) politifdre Einfliffe ge-
madt wurde, weil {ie nidt aus Produttionsiiberjditffen, jon:
oern aus medranifber Belaftung der Produbtions mittel ftammte,
su ciner gefabrliden DVerengerung der Produltionsbafis gefitbrt
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bat. Die ourd)y die Rentenmart ploglid gefteigerte Raufbraft, die
fid mit einem Sdlage auf dem Innenmartte trog unjerer abjoluten
Derarmung der billigften Preife der ganzen YDelt erfreute, ftammte
nidt aus Geld, fondern aus Rredit (). o0.), ftammte nidt aus
wirt{daftlidem Warenangebot, jondern aus dem gefabrlidften Ma-
tenangebot, das die Voltswirtfdraft Lennt: aus fteuerlid ersvoungener
Subftansverfdleuderung. Die Rentenmart war fo, wie fie durd) poli-
tijhe £Zinfliffe geftaltet vourde, der erfte und 3war grundlegende
Sdritt sur Erdroffelung der deutfdhen Landwirtfdhaft. I babe da:
mals gefdyrieben: ,,Bisber Eannten wir den Begriff der Stillegung
von JInouftriebetrieben. Die Rentenmart in Verbindung mit ibrer
Steuergefeggebung wird uns um die Erfabrung der Stillegung
von landwirtfdaftliden Gittern bereidhern. Yir begins
nen uns felbft aufsufrefjen.

Don allergrundlegendfter WVedeutung ift aljo die Linfidht, daf
Beld mit Rapital nidts, abfolut nidts 3u tun, daf
Belomartt und Rapitalmarbt nidts miteinander 3u tun baben, und
da@ der Bedante ciner Geldfddpfung auf Grund von Rapital:
gutern (Grundftiiden, SHypotbeten, Eapitalifierten SHaussinsfteuern,
DBauten ujw.) der gefdbrlidfte Jrrgedankte laienbafter
Dorftellungen ift.

Dasju nody folgendes: Oenn @Geld in Rapital verwandelt wird,
wenn aljo 3. B. mit Geldo Grunodftiide oder Hypotheten oder Abtien
oder Obligationen ujw. gebauft werden, jo gebt es einen W efens -
wandel ein, es ,gerinnt®, wie Eidborn in feiner wertvollen Bros
{dbitre ,,Bold oder Beld* sutreffend darlegt, und jwar gebt es iiber
in eine Wirtfdaftsform, odie {idh nidt wieder in Beld suriidver-
wanodeln [agt. Eidborn legt sutreffend dar, dad 3war Rapitalbefig
von A auf B ibertragen werden bann, aber daf das einmal in
Rapital verwandelte Geld ftets und ewig Rapital bleibt. Siir die
Doltswirtfdaft ift es in der Tat gang gleidhgiiltig, ob das Haus
oder die Hypotbet oder das UEtienpatet nidht mebr dem Vertaufer A,
fondern dem Raufer B gebort. Das G eld aber, mit dem B von A
die Hypothet oder das Yyaus oder das Abtienpatet gebauft bat, ent:
ftammt immer wieder dem Gelomarkt. Entweder batte B felbft ver:
fiigbares Beld, das er durdy den Unbauf in Rapital verwandeln
tonnte, oder er bat fid diefes Geld durdy Verbauf irgendeines Teiles
feines eigenen Rapitalbefiges an einen JInbaber von verfiigbarem
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Beld verfdafft oder aber er bat es {id auf offenem Gelomartt ges
lieben.

Aud) daraus ergibt {id), daf der Bedante einer BGeldfdbdpfung auf
Grund von Rapitalgiitern ein Jrrgedante ift.

Als Lrgebnis von alledem ftelle idy aljo feft:

1. dert @eldftandard ecines Landes ift in YDabrbeit fein
Warenftandard. Deshbalb balt fidh der BGelowert ftets auf oder
Hobe der frei verduerlidhen BGitererseugung, und durd) ,,Anleibe:
Operationen* Bann, wie im Dawesplane febr ridtig gefagt ift (. o.),
ein Migverbaltnis swifden Geldwert (Stabilitdt) und frei verduger:
lider YDarenerseugung nur 3eitweife ,,verfdleiert werden. Vor dem
Rriege ent{pracdh unfer Geldowert einer auf den 30:Stunden=Tag auf:
gebauten freien Erzeugung, nad) dem Rrieg einer auf dem 5: bis
0:Stunden:Tag aufgebauten Erieugung. Denn vom $:Stunden:=Tag
miiffen nod die Stunden abgeredhnet werden, die auf die Gefamtbeit
der Tribut: und Tributsinsleiftungen entfallen.

Devinnere Wert des Geldes ftebt alfo in einem
gleidbbleibenden VDerbdltnis sum Produtbtionsftan:
dard. Man bann in diefem, aber aud nur in diefem Sinne, aud
fagen: Arbeitsftandard. Der unldslide Jujammenbang von Geld:
wert und freier Wirtfdaftsleiftung fei an folgendem Veifpiel er-
bartet. Anfang LTovember 1922 war der Geldowert auf den 600. Teil
gefdwounden. Der Entwertungsfabtor war alfo 600. £in Ofenfeger
in Berlin ecbielt damals 300 ark Stundenlobn. Sir eine Mark
braudite er alfo nur 32 Sebunden 3u arbeiten. Vor dem Kriege
betrug fein Stundenlobn 50 Pfennig. Siir eine Uart mufite er alfo
linger als 12 Setunden, namlid 2 Stunden arbeiten, alfo genau
60omal langer! Der Jujammenbang von Geldowert und YDirt{dafts:
leiftungen liegt bier offen 3utage.

2. @eld ift aljo Leine medyanifdre, fondern eineorganiyd e Sade.
Beld ift das Spiegelbild der nationalen Produbtion. Geld ift eine
eminent volbifde Sade. Beld ift die rednerifdhe Seite der Volks:
wirtfdaft.

3. Ulle Dorftellungen, eine Jogenannte Baumark, eine foge:
nannte Acrbeitsmarkt u. ogl. 3u ,,maden*, alle Vorftellungen
ciner Geldofddpfung auf Grund von Rapitalgiitern, alfo etwa auf
®Grund von Dolbtsvermdgen, vonyypotheten, von Rens
tenanfprioden, von Eapitalifierten JHausszins:
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fteuern, von Aufwertungsbypotbekben u. ogl {ind ge-
meingefdbrlide Derirrungen.

4. Die {dlimmfte Vervirrung laienbafter Vorftellungen ift die fo-
genannte Bodenmart! £ine jolde Bodenmark wiirde sudem das
Sdid|al unferer Landwirtfdaft endgiiltig befiegeln!

Siir ein angeblid) durd) Grund und Boden gededtes BGeld baben
wir bereits 3wei gefdidtlide Veifpicle, die als Ylenetetel an der
Wand wicdererwadter Jllujionen brennen. Der Wirtfdafts-Cag-
lioftro Ludwigs XV., Jobn Law, judte mit Joldem Grunds und
Boodengele die Sinangen Sranfreidhs 3u vetten. Darlegungen
vondamals Ilefenfid etwawieallermodernfte Dar:-
biectungen gewiffer Wirt{daftsretter von beute.
Der Xabn dauerte damals von 1718 bis 1720 und endete mit dem
entieglidyften Staatsbantrott und mit der Sludt Laws.

Das 3weite Beifpiel bieten die mandats territoriaux der
fransdfifden Revolution, die 1796 nad) Einftellung der Jedrsjabrigen
Afjignaten=Inflation eingefilbrt wurden und die ,,gededt* waren mit
faft dem gefamten franzdfifden Grundbefig, und 3war aud dem
oer toten Hand. Hier dauerte der laienbafte Xabn nidt gan3 ein
Jabr. Da ftand diefes Beld, obgleidh) es mit unverduBertem und
unbelaftetem Boden nod) weit it b er dedt war, auf 0,0 Projent.
Desbalb bat Helfferid ins Sdwarse getroffen, wenn er im
Reidstag ertlrte: ,,XOenn Sie glauben, dag das Reid) ein real:
funodiertes, oder wie Sie fagen, ein ,wertbeftdnodigesJab:
lungsmittel {daffen Eonne, indem es die Erfefjung der Sadywerte in
die Tat umiegt, dann irren Sie fid. Denn Sie tdnnen Sadywerte
erfaffen, foviel Sie wollen, damit baben Sie nod) tein G el d in der
Hand, und aus den Sadwerten werden Sieaud nie:
mals Geldomadentdnnen. Wenn der Staat auf Grund von
Sadywerten Beld ausgibt, dann Lommen Sie 3u dem Syftem, mit
dem man in der fran3dfifden Revolution die total entwerteten 2Afji-
gnaten abgeldft bat, 3u den Territorial-Yandaten, die nady drei Yo-
naten dasfelbe Sdidjal erlitten wie die Afjignaten.*

5. Jede XDabrungs{ddpfung oder Xabrungsanderung mug alfo,
falls fie nidt in neues Ungliid fiilbren und ein neuer Sdwindel wer:
den foll, den Brundgedanten feftbalten, daf ein gejundes Geldfyftem
nur und ganj allein in Verbindung mit der Warenfddpfung
bergeftellt werden Eann.
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menn id fagte, daf cin gefundes Geldfyftem nur in Verbindung

mit der XDarenfdopfung bergeftellt werden Lann und da man
nuc auf diefem Dege sum JFiele tommen Cann, jo ift dabei auszu:
geben von der tednifden Bedeutung des Geldes. Das fiibrt sum
Begriff der Yabrung.

Beld bat im wefentlidhen 3wei tednifdre Sunttionen. £s ift erftens
Wertmeffer. £s bat aljo die Sunktion einer abftrabten Red):-
nungseinbeit, in der die Preife jamtlider Giiter ausgedriidt werden.

Serner ift es allgemeines Jablungsmittel und bat als
foldres dic fogenannte Transportfunbtion. Geld ift in diefem
Sinne nidts weiter als eine Art Giiterwagen. Lan bann fid) desbalb
die JInflation audy fo vorftellen, wie wenn in einer Volbswirt{daft o
viele Giiterwagen bergeftellt werden, daf fdlieBlidh jamtlide Girter-
babnbofe, ja Jamtlide Gleife vollfteben und ein Oarentransport
nidt mebr fattfinden tann. Dann Lommt die ganze WDirtfdaft ins
Stoden.

Deflation tann man fid in diejem Jujammenbange jo vorftellen,
wie wenn in einer an fid arbeitsfabigen und arbeitsbereiten Volks:
wirtfdaft Eein Guterwagenerfag mebr vorgenommen wird, jo daf
fdblieglid nur nod ein gan3 verfdwindender Teil des Transport:
mittels oa ift. Vei einem folden Juftand muf die Wirt{daft bebannt:
lid) erftiden. ‘

YWabrung bedeutet im Grunde nidts anderes als die Seftftellung
diefer Sunttionen des Geldes, aljo insbefondere die Seftlegungder
Rednungseinbeit, mit der und an der die Preife Jamtlider
Giiter der betreffenden Voltswirtfdhaft gemeffen werden follen.
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BGoldowdbrung.

mir baben in Deutfdland die Goldowdibrung. Der Youngplan

legt uns darauf feft. Auf die Sragen der Goldrandwdibrung,
Goldternwdibrung und auf die rein tednifde Seite des Problems gebe
id) bier nidt ein.

Was beift das nun: wir baben die Goldwdibrung? Das beift
materiell folgendes: {amtlide Biiterwerte in Deutfdland werden am
@Goldpreife gemefjen.

Diefer BGolopreis ift international feftgelegt. Sir uns in Deutfd)-
land ift er feftgelegt auf folgende Sormel:

) kg Seingold=12784 Mart.

Danady ift aljo ) Mark = /2784 kg Jeingold. 1 Pfund
Sterling ift 3. B. 71/, g Seingold, ujw.

YDir baben damit aljo in Oabrbeit einen Eontreten Gewid ts-
begriff als ertmagftab.

Serner: Stabilifiert ift bei der Boldwabrung lediglidh der Preis
des Wertmag@ftabes, nidt aber ift ftabilijiert die Bauflraft
diefes Dertmaftabes. LTidht ftabilijiert ift aljo die Rauftraft un-
feres Jablungsmittels.

Die Stabilifierung des Wertmagftabes ift sudem dadurd gefcheben,
daf man einen Trid anwendete. enn man nimlid 1 kg Sein:
gold gleidbfegt mit 2784 Yark, bat man in abrbeit den ,,Preis*
fiilr 3 kg Gold auf 1 kg BGold feftgelegt. XDir baben in YDabrbeit
alfo einen Eontreten Gewidtsbegriff, aber Eeinen Eontreten WDert-
begriff als Grundlage unferer YVdbrung.

Auf die verbangnisvollen Solgen der Auswedielung der Vegriffe
»Preis und ,,XDert* auf den Preisftand eines Voltes Jei bier nidt
naber eingegangen. LTur das eine fei gejagt: unfere Preife Jind dem:
nad der Vergleidhswert swifden einer Ware und dem etall Gold.
Wit benugen aljo die MaBeinbeit des Goldes als ertmagftadb fiir
alle anderen Biter. Die nidfte Solge ift, daf das Steigen des Prei-
fes unjerer @iiter lediglidy ein Ausdrud fiir das Sallen des Wertes
oes Boldes ift und daf das Sallen des Preifes unjever Giiter ledig:
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lid ein Ausdrud fir das Steigen des Wertes des Goldes ift. it
anderen YDorten: die Preisinderung unferer aren und Giiter ift
in Dabrbeit Wertinderung des Goldes. lUnter Darenpreis ver:
ftebe idh bier nidt den Preis der einjelnen Oare, jondern das all:
gemeine Preisniveau der irt{daft. Diefes allgemeine Preisniveau
lagt {id feftftellen am Durdfdnittspreis der YDaren, der {ich be:-
vechnen 3Gt an den Preifen gewiffer lebenswidtigen aren. Einen
folden Durdfdnittspreis nennt man den Preisinder. Das allgemeine
Preisniveau bildet {idh nur durd) Angebot und Lladfrage von Jab:
lungsmitteln. DVerdanderungen des allgemeinen Preisniveaus Lommen
alfo nur von der Geldfeite, nidht von der Warenfeite! Darauf wird
unten naber eingegangen.

Heute beftimmt alfo der Goldowert unfere Preife.

Da wit aber nun auf das Steigen oder Sallen des Goldwertes
teinen Einflug baben, weil wir felbft ja Lein Gold baben, werden in
Wabrbeit unfere Preife von fremden Maidten be:
ftimmt, das beift aber, daf unjere Produtbtion unter
fremoem Rommanodo ftebt.

Dag es |idh bei den Preisanderungen der Xaren nidt um Pro-
dubtionsvorgange, fondern im wefentlidhen um monetire Vorgange
bandelt, dag alfo Preisveranderungen nidt von der Warenfeite, Jon:
dern von der Geldfeite berbommen, ift beute audy wifjenfdaftlid Laum
nod beftritten. JInsbefondere bat Profeffor Buftaf Caffel in
Stodbolm wefentlide Verdienfte um die wiffenfdaftlihe Ergriin:
dung diefes Problems. £r bat Firslid) wieder ausgefiibrt, da es fid
3. B. bei Preisjentungen nidt etwa, wie viele bisber angenommen
batten, um Derbilligung infolge tedmifder Sortfdritte, insbejondere
der Produttionsmetboden, u. dgl. bandelt. Der allgemeine Preisinder
fir Grogbandelswaren babe 1910 auf demfelben LTiveau geftanden
wie 1850 trog der tednifden Sortfdritte, die fidh wdbrend diefer
3eit vollzogen batten, und tr o § gewaltigfter tedmifdher Sortfdritte
fei wabrend der Jeit von 18956 bis 1914 das allgemeine Preisniveau
geftiegen.

Die Dorftellung cines ftabilen ertes des Goldes ift in der Tat
Unfinn. Der wobl bervorragendite angeljadiifdhe XOdbrungstbeore:
titer Jrving Sifber fagt burs und bimdig: ,,Die Jodee, daff
" BoldjuunferemStandardgewdblt wordenift, weil
es nad feinem Werte ftabil fei, ift ein Mytbhos.
Bang, Geld und Wibrung. 3
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Seftbalten wollen wir bier lediglid odie Ertenntnis: MWas wir
ndtig baben, ift nidt odie fittive Stabilijiecrung des Preifes der einen
Ware Bold, fondern die Stabilifierungder Rauflraftdes
Beldes, gans gleidgiltig, wie die Redynungseinbeit feftgeftellt
wird, in der die XDarenpreife ausgedriidt werden. Da@ das mdglid
ift, fei im nadyften Rapitel geseigt.

Dorber fei nod ein verbangnisvoller Jrrtum befeitigt. £s gibt
Leute, die der Meinung find, daf bei der Boldowdbrung die BGold-
dedung eine JInflation unmdglidh made. Dag das eine finnlofe Vor=
ftellung ift, mag fid aus folgendem Veifpiel ergeben: YDir {ind ein
Land mit etwa 64 Millionen Linwobnern. YDir baben nad) wirt:
fdaftlidhen Berednungen einen Geldumlauf von etwa 6 bis 7 Ulil-
liarden ndtig. LTun nebmen wir einmal an, wir entdedten in Deutfd)s
land ein auBerordentlid) fimodiges Goldbergwert und Eimen auf den
Gedanten, daraufbin 50 Milliarden Geld aussugeben und diejes Geld
nidt nur 3u 1/3, aud nidt nur 100projentig, fondern 3u 500 Proszent
3u ,,0edent. Rein verninftiger Menfdd wird dann beftreiten, daf
wir trog odiefer Uberdedung mit dem edelften Uletall Gold eine
wabnwigige JInflation bdtten! Die Ablebnung der Goldowdibrung
bat alfo abfolut nidhts mit den Sragen JInflation oder Deflation 3u
tun. Aud) Profeffor Guftaf Caffel {dhreibt neuerdings (Deutfche BVerg-
werks:-Jeitung LTr. 272 vom 20. 11. 1951): ,,DVersidt auf Bold=
dedung ift etwas grundijaglidy anderes als Inflation! Die Tatfadye,
0ag |id ein Staat von der Goldwibrung abwendet, bedeutet durdy-
aus nod) nidt, dag er damit die Inflation entfeffelt und den Binnen:
wert {einer XOdbrung berabfeqt.*

Man lieft oft Vorfdlige, die dabin geben, man folle dody 3. V. die
Aufrertungsbypotbeten abldfen mit ftaatlidhem Yibrungsgeld und
diefe Hypotbeten sur Grundlage des ausgegebenen XDabrungsgeldes
maden. - Das tdnne dody unmdglid Inflation fein, denn das aus:
gegebene Geld fei ja 100prosentig durd) fiderfte erte ,,gededt™.
Oder man lieft etwa Vorfdlige wie den: Man folle dod) beim Bau
eines Haujes Raffenfdheine an die Lieferanten und Mitarbeiter aus:
geben, denn diefe Scheine feien dody durdy den Wert des Grunds
ftiides 100prosentig ,,gededt’ und das tnne dody Eeine JInflation
geben. Selbftoerftandlid) wiirde das der Sall fein. It an fid fdon,
wie im Ab{dnitt IV bereits dargelegt, der Gedante einer Baumart
oder Bodenmart oder Hypotbetenmart ujw. eine Sinnlofigteit, weil
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er mit dem YDefen des Beldes iiberbaupt nidts 3u tun bat
und Geld mit Rapital und ERredit verwedfelt, fo wiirde in der Tat
auf allen diefen XDegen Oder betriigerifdren Inflation Tiir und Tor
gedffnet. Llebmen wir einmal den viel verbreiteten Vorfdlag, Gelds
seidben auf Grund der Bapitalifierten Haussinsfteuer bersuftellen. Die
Haussinsfteuer erbradte 1928 rund 16074 Millionen Mark. Llebmen
wir ibren beutigen Ertrag mit nur goo Millionen an. Bei 5 Prozent
wiirde ibr Bapitalifierter ert alfo 18 MWilliarden Mark betragen.
3u den 4,5 Milliarden Gelonoten wiirden dann alfo 18 Milliarden
ftogen, fo daf wir ecinen Geldoumlauf von 22 bis 25 Milliarden batten.
€8 bedarf Eeiner Darlegung, oaf wir damit die Vetrugswirtfdaft
oer JInflation in {donftem Ausmage batten!

Dorftellungen diefer Art |ind, wie fid fdon aus den bisberigen
Ausfibrungen ergibt, fdledhthin laienbafte Jrrtumer.

Inflation und Deflation baben nidt das allergeringfte mit oder
Art der betreffenden YOdbrung oder mit der ,Dedung” der be:
treffenden XOdbrung oder mit irgend etwas dergleichen 3u tun. JIn:
flation und Deflation bedeuten lediglidh und gans aus{dlieflid eine
Stérung des Verbaltniffes swifden Warenumlauf und Geloumlauf,
gans gleidgiiltig wie das betreffende BGeld ausfiebt, wie aljo die
Wabrung EFonftruiert ift. Und gans gleidgiiltig, wie etwa eine
sDedung® diefer YDdbrung ausfiebt. Jm Gegenteil! BGerade die
,sDedung® tann sur YOdbrungsgefabroung fiibren. YOie fritber be-
reits geseigt, ift es das YDejen der ,,Decdung®, dag jid der Beldum:
lauf nidt nady dem Wirtfdaftsbedarf, fondern nad) der Starrbeit
einer Dedungsgrense ridhten mug.

Die {dweren LTadteile der Goldowdibrung ergeben {id)y aus dem
Dorftebenden von felbft. Jd fajfe bier nur 3wei Puntte sujammen:

1. Da wir {elbft Eein Gold baben, miifjen wir uns das Gold Faufen
oder 3u boben Jinjen borgen.

2. Die {dhon oben erwdbnt, Ednnen fremde Gewalten durd) Ver:
langerung oder Vertiirsung der Gelddedung unmittelbaren Einflug
auf unfere YDirtfdaft nehmen.

Erganzend fei nod) bemerkt, dag der internationale Goldftandard
beute eigentlid) {dhon erledigt ift. Jum internationalen Goldftandard
gebort unter allen Umitanden eine jadygemage Verteilung does Goldes,
fein unbefdyrantter Umlauf. Der aber ift aufgeboben, nidt sulegt
durd) die Yabrungspolitit Srantreihs. Damit ift der internationale

3‘
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@oldftandard bereits erledigt. Der englifhe Volbswirt{daftler Jobn
Maynard Reynes fiibrt qus, daf der internationale Standard iiber:
baupt Bein idealer Standard fei. Lin nationaler Geldftandard fegt
die irtfdaft bei weitem nidt den Erfdiitterungen aus wie ein
ftarrer internationaler. Keynes fragt: ,,Jft es weife, ein
Wabrungsiyftem subaben, das weiterreidtalsdas
nationale Jollfyftem oder das nationale Lobn:
fyftem? 3In demfelben Sinne bat Hugenberg ertldct: ,,Jede
felbftandige VDoltswirt{daft mugibreecigeneXWab:
tung baben. Die Dertnipfung verfdiecdener XWabh-
tungen miteinanoder ift ein Unglud.™
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2£s fei nod die Srage beantwortet, ob eine XOdbrung iiberbaupt

méglid ift, die eine wirtlide XOdbrimg, aljo eine XOdbrung der
Rauflraft ift. Jft eine XOabrung mdglid, die nidht auf der fik-
tiven Stabilifierung des Preifes irgendeiner einzigen Yare, insbe:
fonodere der XDare BGold, berubt, fondern die berubt auf der Stabili-
fierung der Rauftraft des Beldes. Aljo eine XOdbrung, deren Yert:
meffer nidbt der {dhwanbende Preis einer Ware, fondern der feft-
gebaltene Durdidnittspreis aller Waren ift, eine
Wadbrung alfo, die Sdhwantungen des Preisniveaus (Rrifen) aus:
{blie@it

Wenn eine jolde abrung mdglid wdre, wiirde {ie nady allem
Bisberigen in der Tat sur Aus{daltung von Preisfdrwantungen der
Waren fiibren. Daf das ein Segen wdre, braudt nidt erft darge:
legt 3u werden. Jft alfo eine folde YOdabrung grundidglid) dentbar 2
Dieje Srage foll bier lediglid nady der grundfdglidhen Seite beant:
wortet werden. Sie ift mit ,Ja“ 3u beantworten.

Eine folde YDadbrung midte auf folgenden Grundlagen fteben:

1. Der Beldo b e o arf dirfte nur und aus{dlieglid an den D aren
gemefjen werden. Geldfddpfung oiicfte ¢s aljo nur und ausfdylied-
lid auf Grund von Produbtionswed feln geben. Das Ver-
fabren ift oben dargelegt. Diefe Produttionswedfel wiirden sugleid
die alleinige und vdllig geniigende ,,Dekung® der Ddbrung dar-
ftellen.

2. XDie {oll aber das YT a § des Belobedarfs fiir die irtfdaft ge-
mejfen werden?

Das ¢Mag des Geldbedarfs wird offenbar durd) die Preife, durd
gar nidts anderes, als durd die Preife. Da es fid bei einer YOAb-
rung, wie wiederbolt bervorgeboben ift, um ¢in beftimmtes Verbdlt-
nis 3wifden arenumlauf und Geldoumlauf bandelt, und da die
Preife nidts anderes {ind als das Ergebnis von Angebot und Llad)-
frage swifden aren und Geld, ergibt {id als Solge ein einfadyer
Sdlug: Wenn die Preife fteigen, ift 3uviel BGeld in der Wirt:
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fdaft, wenn die Preife fallen, ift 3u wenig Geld in der WDirt{daft.
Wenn alfo die Preife fteigen, muf die Annabme von Produttions:
wedfeln Jolange ecingeftellt werden, bis ein beftimmter Preis -
inder wiederbergeftellt ift. YOenn die Preife gefallen §ind, mifjjen
foviel neue Produttionswediel hereingenommen werden, bis ein be:
ftimmter Preisinder wieder erreidht worden ift.

3. €8 tommt alfo bei einer nationalen und felbftandigen YO dbrung
gan3 grundlegend darauf an, einen folden Preisinder a) 3u
finden und b) ibn feftsubalten.

Das Legtere ift leidhter als das Erftere. XOenn ein folder Preis-
inder einmal gefunden ift, 3Bt er fich leicht auf dem unter 2. befdrie-
benen XDege feftbalten. Man wird dann alfo den einmal gefundenen
Preisinoer, oer fiir alle lebenswidtigen YOaren der Voltswirt{daft
feftgeftellt werden mug, von den ftaatliden XOdbrungsimtern in be-
ftimmten Jeitrdumen, etwa alle Vierteljabre, oder alle vier Xodyen,
priifen laffen. Und je naddoem er in der Jwifchenseit unterfdritten oder
uberfdritten ift, wird die vorbeseidnete Regulierung der Produt:
tionswed)fel einjutreten baben. Nan nennt das eine manipulierte
JInoderwabrung.

4. £be die Srage beantwortet wird, wie ein Jolder Preisinder 3u
finden ift, fei nod bemerkt, da@ bei einer manipulierten Inderwdb:
tung aud) das viel erdrterte Problem der Umlaufsgefdwindigteit in
Llidts servinnt. Aud) mit einer Gefabroung der YDdbrung durd
Hamfterei und dergleidhen ift es dann nidts mebr. s bat deshalb
aud) beinen Jwed, bier Stellung 3u nebmen 3u den Vorfdligen eines
»Shoundgeldes und abnliden Joeen. Mandyen diefer Vorfdlage
liegt immer wieder die gefabrlidhe Verwedfelung von Geld und Ra:
pital sugrunde und jener laienbafte Uberglaube, daf durd) die Loten:
preffe Rapital gebildet werden Eonne. Rein Staat bann durd) Odie
Llotenpreffe Rapital fdraffen. Durd) die LHotenpreffe Lann Rapital nur
serftdrt werden, und 3war jowobl durd JInflation wie durd
Deflation.

Warum entfallen die obengenannten Probleme bei der Inderwdb:
tung? el dann das Hamftern beinen Sinn mebr bat, und weil
es, wenn es gefdieht, Leinen Sdaden mebr tun tann. Das YVG&b-
rungsamt bat es bei diefer Regelung in der Hand, trof etwaiger
Hamiterei die notwendige Jablungsmittelmenge und damit den Preis:
inder feftsubalten, indem es joviel neue Jablungsmittel in den Ver:



VII. Y¥ationalwabrung 39

Febr bringt, als ibm entsogen ift. Heute ift ein joldes Verfabren
unmdglid), weil der Geldoumlauf ftarr an die begrenste Dedung ge-
bunden ift. Bei der Goldowadbrung (und allen dbnliden) ridtet Jid
der Geloumlauf nidt nad dem Wirt{daftsbedarf, jondern nady den
Dedungsgrensen, d. b. beute nady den JIntereffen der BGolobefiger.

5. £8 fei weiter nod) feftgeftellt, dag die manipulierte Inderwdb:-
tung nad) der tednifden Seite bin eine organijatorifdre Grundvor:
ausfegung bat. Das ift die fdarffte organifatorifde Trennung
Oer Wabrungsabteilung von der Breditabteilung.
JInnerbalb der XDdbrungsabteilung aber, die als Staatsamt unter
dauernder Virtfdaftstontrolle su arbeiten bat, mug mit allerfddrf-
ften WMitteln (Androbung fdwerfter Strafe mit Vermdgenseinzie:
bung!) dafiir garantiert werden, daf 3ur Geldfddpfung nur nod) und
gan3 ausf{dlieglid Produttionswed)fel bereingenommen werden.
£benjo muf, was prattifd durdaus moglid ift, eine jadgemage
Rontrolle der Produttionswed)fel vorgenommen werden. Die lau-
fende Priifung des Preisinder ift eine leichte Aufgabe, 3u deren LJ-
fung bereits die beute vorbandenen Stellen geniigen wiirden.

6. £be nun die Jrage beantwortet werden foll, wie jener Preis:
inder su finden ift, fei nod ein febr widtiger und Jebr ernft 3u neb-
mender Einwand gegen eine manipulierte Inderwdibrung ange:
fibrt. Und 3war ift das der in der Tat febr ernft 3u nehmende £Lin-
wand: wie follen bei einer jolden YOdbrung die £infubren be:
3ablt werden?

Meiner Anfidt nad) fteben wir bier teineswegs vor uniiberwinds
lihen Sdwierigteiten. Selbftverftandlid Eann man die Srage nidt
fo [6fen, dag man gewiffermagien 3w ei YOdbrungen in der Volks:
wirtfdaft madt, eine jogenannte Binnenwdbrung und eine joge:
nannte Augenwdbrung. Aud) das {ind laienbafte Vorftellungen! Line
folde Regelung wiirde nur wieder {hweren Scdhaden mit fidy brin-
gen. £in glternatives Jablungsredit in 3wei Subftansen bringt ftets
Unordnung, jobald fidh das Wertverbaltnis swifden den beiden ge-
gen die sugrunode gelegte florm dndert. Sdhledteres Geld wird
ftets gutes Geld verdrangen., Um die Auswirbung Odiejes
Grundfages wiirde audy die madtigfte Wirtfdaft und die gefdid-
tefte XOabrungspolitit nidt berumbommen. Der Gedante einer Doppel:
wabrung, aljo etwa ciner jogenannten Binnenwdabrung neben einer
beibebaltenen G oldowabrung ift unter allen Umftanden abjulebnen!
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Eine folde Doppelwdbrung ift aber aud) nidt ndtig, um die
Sdywierigbeit der Srage su [3fen. £s ift jedenfalls von grogem JIn-
tereffe, daf Oie Srage nady ciner felbftdndigen Llationalwdibrung
o b ne Gefabroung der Einfubrbesablung beute von der YDifjenfdaft
faft einmiitig bejabt wird, wabrend fie fritber faft allgemein verneint
wurde. Profefjor Dr. WO agemann, der Prifident des Statifti-
fen Reichsamts, fdyreibt Odazu im Verliner Lolal-Anseiger vom
25. Ottober 195} folgendes: L, E s ift fiderer Erlenntnisbe:
ftandder modernen Geldtbeorie,da durd Aufgabe
der Boldwdbrung der internationale Jablungs:
ausgleid durdaus nidt geftdrt wiirde. Er Eonnte fid
nad denfelben Ulethoden weiter vollziehen, wie gegenwdrtig der bin-
nenwirt{daftlide Jablungsausgleid) in den Landern, in denen Eein
Bold umliuft. An Stelle des Boldes Ednnten internationale LToten
treten, die entweder von einer gemeinjamen Jentralbant (etwa wie
oie B.3.3.) 3u emittieren wdren oder von einzelnen LTotenbanken
auf Grund gemeinjamer Garantien oder es Eonnte etwa durd) bejon:
dere Dertrdge den LToten beftimmter Lander ein Umlauf in allen
Dertragslindern gefidert werden.*

Jd filge das an lediglidh 3u dem Jwede, um 3u 3eigen, daf die
Srage der Einfubrbesablung aud) bei einer felbftandigen lational:
wabrung geldft werden Eann, obne dabei felbft Stellung 3u der
Srage 3u nebmen, wie diefe Srage 3u (6fen fei. Das wiirde bier 3u
weit fitbren. Man Ednnte ja 3. B. aud) an einen freien Yarkt in Ter-
mindevifen Oenten.

7. Don gans ausfdlaggebender Dedeutung ift aber bei einer fol:
den XOdbrung die oben angedeutete Srage: wie ift jener Preisinder
sufinden, der sur Brundlage des voltswirt{dhaftlihen Preis:
ftandards gemadyt werden Joll? Daf ein Jolder Jadgemdfer Preis:
inder sugleid ein geredyter Jinsinoder und Lobninder fein
wiirde, braudt bier ndber nidt dargelegt 3u werden.

Bei Betradtung diefer grundlegend widtigen Srage Lommen wir
surild auf das, was oben iiber die internationale Jablungsbilans
und ibre Besiebung sur YOdbrung als folder gefagt ift. Denn die
WWertbeftandigleit einer XOdbrung bangt in der Tat von einer ausge:
glidbenen, sumindeft einer ftets ausgleidbaren Jablungsbilans ab. Da-
mit Eommen wir 3um cigentliden Xefen der Dinge, o. b. wir tom:
men sur Produlbtionsfrage Solange wir eine dauer nd paj:
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{ive Jablungsbilans baben, und jolange wir mebr verbrauden als
wir erseugen, werden wir niemals eine felbftandige Ydibrung
baben. ©Obne produttionspolitifde Unterlagen gibt
estiberbauptbeine wirbtlide Wdabrung. Denn Xabrung
ift in der Tat nur der gelotedhnifdhe Ausdrud eines Wirtfdaftssu-
ftandes.

€in gerediter Preisinder, der sugleid ein gervedter Lobn: und
dinsinder fein wiirde, Lann desbalb erft gefunden werden, wenn a)
die Urfade der dauernden Paffivitit unferer Jablungsbilani befei-
tigt ift, und b) das innere Gleidbgewidt swifden Produttion und
Derbraud) wiederbergeftellt ift.

Solange o a 8 nidt gefdiebt, niigenunsaudirgendwelde
Wabrungserperimente nidts! Denn mit Wadbrungserpe:
vimenten. Bann man die Produttionsfrage nidt 6fen. Jdb verweife
biersu auf das, was oben im Ab{dnitt IV am £node unter Jiffer }
iiber die Besiebungen des Geldowerts 3um Produttionsftandard, sum
Arbeitsftandard gejagt ift. Das find ewige abrbeiten, die durd
Bein XOdbrungserperiment aus der YDelt gebradt oder etwa erfetst
werden Ednnen. Die YDdbrung ift tein Ding an {id), die ¢in felbit:
ftandiges feben neben der Wirtfdhaft fibrt. Seute ift das bei uns
der Sall, und desbalb ift die deutfde Wirtfdaft entswei gegan:
gen. Audy eine XOabrung tann nidt durd) tednifde Nittel, jondern
nur durdy Arbeit, Vefreiung der Produbtion und durd) Sparfameteit
gejund gemadt werden. Wer die XWabrung gefund ma:
denwill,muBodeshbalbdieWirt{daftgefundmaden!
Die YDdbrungsfrage ift alfo eine Wirtfdaftsfrage und ftebt
in allerengftem Jujammenbang mit der inneren YDirt{daftspolitit,
der dueren Handelspolitit und insbejondere mit derjenigen Politik,
die man bei uns Erfillungspolitit nennt.

£s ift ein Jrrtum, ansuncbmen, da man lediglid durd) Herabs
fegung des inneren YDertes einer YO adbrung irgend etwas dauernd
beffern Ednne (eine gan3 andere Srage ift felbftverftandlid) die der Ve-
feitigung einer Deflation!). Ulan Lann mit Herabfegung des inneren
Wertes einer YVabrung 3war seitweife Erleidhterung {daffen, wiirde
aber auf der anderen Seite damit nur neue Sdaden berbeifiibren.
AuBerdem bat die Morpbiumiprigge die unangenebme Eigenfd aft, dad
fie {hwer aus der Hand 3u legen ift. Entweder gebt ein foldes Lr-
periment auf Roften der Lobne oder, falls Lobnfteigerungen ver:
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mieden werden, auf Roften aller Blaubiger und Sparer. €ineab:
fidbtlide Wdbrungsentwertungift unter allen Um:-
ftandencine Rrantbeitserfdeinung. Yer die vorfteben:
den Darlegungen gelejen bat, wird suftimmen, dag aud) auf dem Be-
biete des Beldes und der XOdabrung teine Leiftung obne Gegenleiftung
gejund ift. flad BDefreiung unjerer irt{daft Eann nur eine tat:
fadlide Giitererseugung und eine ibr folgen de Geldoseidhenerseu:
gung sunr Jiele fibren. Eine bloge Verdnderung des Einbeitswertes
Oes Beldes bewirlt ja Eeinerlei Erfdaffung neuer erte. Und wer
gar eine froblide JInflation befiirwortet, ift entweder ein Verbredyer
oder ein Efel.

Desbalb gebt der XDeg 3u einer gejunden YDdbrung nur iber
die beiden obigen Vorausfegungen, alfo itber die Vefeitigung der Ur-
fadbe der Dauerpajfivitit unferer Jablungsbilans und iiber die ie-
derberftellung des Ausgleidhs 3wifdben Erseugung und Verbraud.
Dasu aber ift ndtig: |

). €inftellung aller Tributlaften.

2. Ein jadbgemdager AELord iiber die bursfriftigen Rre:=
dite.

5. Grundlegende XReinigung unjerer marriftifden
Staatswirtfdaft, insbejondere nady dem BGrundfa, daf die
Offentlichen Ausgaben fidh nady oder Leiftungsfabigteit der YDirt:
fdaft 3u ridten baben.

4. Umftellung der Handelspolitit auf den altvdterifdren
Grundjag, da man nidt mebr Laufen darf, als man besablen Eann.

Wenn wir diefe Vorausjegungen nid t ecfiillen, nigen uns aud
Wadbrungserperimente irgendwelder Art gar nidhts. Dann ift das
deutfche Schidfal bejiegelt und wir wollen den Sdluftridy unter
die Bilans des .vormaligen deutfhen Staates und feiner Wirtfdaft
sieben.

Erfilllen wir aber jene Vorausfegungen, dann Eénnen wir auf
Grund des dann obne weiteres 3u findenden normalen Preisinder
mit gutem Gewiffen und frober Juverfidt an den Aufbau einer deut:-
fdben YOdabrung geben.
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5dhﬂ0¢t’m altu”g vet mit’tfd)aﬂ. £in Gefetentwourf nebft

turser Begriindung. Von Dr, jur. Guftav Treuner. Geb. ML, 5.80, Lwd. ML 5.—.

Derfaffer gibt bier vein fadlid und frei von Parteipolitit die Grundlagen einer
neuen Wirt{daftsordnung. Seine Arbeit tldrt alle Migverftandniffe und Entftellun:
gen, durd) die der Gedante der WDertsgemeinfdaft bisber bei feinen Gegnern ver-
teert worden ift.

Die Wertsgeneinfdyaft adelt die Arbeit des Arbeitnehmers und bindet ibn an fein
Wert, feine Heimat und den Voden; fie {dafft ibm das Jiel feiner Sebnfudt:
eine eigene Scholle mit eigenem Heim und eigenem Rapital.

(Deutfdre Bergwert:Jeitung.)

5010&&11 OD" %dttarﬁ, £in Bud) sum Laddenten. Von B. von
Doltmann-Leander. Preis geb. ML 3.—, Lwd. ME 4.—.

Doltmann fpridit allen Srontfoldaten aus dem JHersen. Er liebt die alte Armee;
wenn er bier {darfe Rritit an ibr ibt, fo tut er es allein, um 3u 3eigen, worauf
es beim Teubau eines deutfdyen Voltsheeres vor allem antommt,

Aus dem Jnbalt: Sdlieffen und Ludendorff / Moltte und Grdner / Verdienft und
Sduld der preugifdren Ronige / Paladine und Hofgenerale / Wilbelm II./ Jun-
ter und @eldadel / Berlinertum und Siuddeutfdbland / Hoflinge, Sdranzen und
Militars /| Das Militdclabinett /| Hofgunft oder Ictfhmg’ / Uuslefe oder Odfen:
tour? / Sattel oder Seffel / Srontoffizier und Brtegsatabemtter / Wenn HentfdH
Srontoffisier gewefen wdre / Rriegsipicle / Offisier und Politit / Die Garde /
Traditionen und Detorationen | Orden bei uns und bei den Sransofen / Leutnants:
ersicbung / Manner: Sriedridy / Rord / Vlider /| Gravelotte / eltbrieg / Im
Laszavett / Spa 1018 ufw.

Peuadel aus Blut und Boden, von biplom-Landwirt
R. Waltber Darr é Geb. ML, B.80, Lwd. ML 7.—.

Darré bebandelt bier woobl die brennendfte Srage des deutfdren Schidfals: die Erper=
lide und feelifde Erneuerung des deutfden Voltes durdy LTeufdraffung einer leiblid
und fittlid bodytebenden Sibrerfdidt. XDir fteben beute vor der Aufgabe, ege
und Moglidteiten 3u einer Adelsneubildung 3u fuden und 3u finden. £s find Leine
vagen Bebauptungen und leeve Pbantafien, die Darré gibt, icmc Dorfdlage (ind
jederseit durdfibrbar.

Das neue YDert bietet febr viel Trefflides, ift tiefgrindig wie alles, was Darrés
Seder entflieft. Da das Vudy ferner einen Gegenftand betrifft, der gerade in legter
3eit viel bebandelt worden ift, namlidy die Srage, ob und wie dem deut{dren Volte
ein neuer Ydel gegeben werden Eonne, fei es allen, die fidh ernftbaft mit voltifden
Sragen befaffen, aufs befte sur Anfdaffung empfoblen. (Ulldeutfdhe Blatter.)
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Audy dic Wivt{fdaft berubht auf dev PevfonlidTeit

Per Unternehmer und feine Sendung

Bon Dr.-Jng. R, L. Mehme. Geb. MNE. 4.50, Lwd. ITTE. 6.—

Aug dem Jnbalt: Entartung des Llnternehmertums in der Antife /| E8 fehlt die 2Ars
beitsgefinnung / TWarum die Campagna verfiel /| Das Chriftentum als Tendepunkt /
Der Jteue Geift: Bete und arbeite /| Die Klidfter als Pflanzftatten /| Hemmniffe im
Mittelalter (Raubritter, Fehden, Bauernbedriidung) / Warum Hamburg und Bremen
nidyt mit der Hanfe (tarben /| Die Gdytvarzivdlder Uhrenbauer als borbildlide Lnters
nehmer / Die Lebenseinftellung aus{diaggebend ; Hingabe an den Beruf /| Die Bes
deutung des Proteftantismus / Aus Puritanern rverden JMultimilliondre ;| Sie fablten
fidy ,berufen” / Der IMpftifer Gtvedenborg als Ted)nier ; Friedrid)y der Grofe,
der gefronte llnternehmer / Drei grofe Golinger Familien: Hendels, Peres und Ern /
Der neugeit[i?e Unfernehmer / HerBunft aus der Auffldrung / Der Trennungsitrid
goifden Gpetulant und Unternehmer /| Wirken, damit das Terf gelinge / E8 gibt
piel mebr ,Unternehmer” als ,rbeiter” / Dinnenthal, Borfig, Egeftorf, , Empors
Eommlinge” durd) Urbeit /| Aer ift fir den fozialen Aufftieg geeignet? E[ Ausbeutung
des rbeiters / TBas der ,,Gelbftandige’” Kuli in Ehina verdient / Sinnlofigkeit des linters
nehmerhaffes / Fir ihn gibt es Feinen 8:Gtunden-Tag / Albert Gdyweiier {iber die
Cthif des Befiges /| GSind Cinfommensunterf{dyiede vom Nbel? / ABie follte Reid)
tum verbraud)t tverden? | Iirtfdaftlide INMammutgebilde ; Gefalhren des unper-
fonliden Betriebs /| Gegen wirt{dyaftlide Birofratie.

Die PNation als Lebensgemein{dhaft

Bon Dr. Edavt Weinveid), Geh. IME. 3.80, Lwd. NE. 5.—.
»Die Gelbftverftandlidfeit, mit der hier endlid) ivieder in politif den Betrad)tungen von Gott
und gottliden Dingen, von hod)ften Sielen und eivigen Aufgaben die Rede ift, reifit end-
lid) einmal mit glaubiger Kraft den Vorhang zur Geite por der Erfenntnis, daff es eine
fittlide ZTat ift, die heute von den Befennern bder Bufunft gefordert ivird, EFeine
organifatorifde, Eeine ivirt{d)aftlide, Feine politifdle im engen Lortverftand allein.

,yn Ddiefem Heidjen tvirft du f{iegen! mddyte man allen denen zurufen, die fid) ans

fdiden, ung in die erfehnte Sufunft bineingufabhren.”

Pas Ervbe der Enterbten

Bon Rudolf Bihmer
ebem. Begirfsamtmann in Liderisbudyt

2.ufl. Geb, IME. 5.—, Lwd. MTE. 6.50.

,»Dobmer zeigt die 2Aufgaben nationaler
Politif: Den Enterbten ein Erbe zu {d)af-
fen, indbem man die Grofe der Gtadte be-
fdranft, Deimftatten: bauf, im Snnern
fiedelt, Kolonialpolitif treibt und draufien
Bauernfiedlungen f{dafft. Er zeigt aber
aud) die Vorbedingungen und die Tege:
Anderung der Gtaatsfiihrung, Arbeitsdienft-
pflidyt, Webrpolitit. Wertoollfte Ar-
beit fir DendBiederaufbau, be-
geiftert und mitreifend bor-
getragen.” (Der Tag.)

(Deutfdlands Erneuerung.)

Deut{dies Arbeitsdienftjabr

ftatt Arbeitslofenwiveware
Bon Prof. Karl Sdydpte.

Geb. INTE. 4.20, Lwd. IME. 5.50.

wAtrbeitslofigEeit Fann nur mit
Arbeit geheilt merden! Eine fo
umfaffende 2rbeitslofigleit tvie bei uns nur
durd) 2rbeit fir alle! Die Arbeitsdienit-
pfliht ift der rettende Bedanfe. Beiviff
ift er nidt neu. Jleu aber ift feine Bers
Enipfung mit der Arbeitslofigleit, neu feine
Ausarbeitung big in alle Eingelbheiten durd)
einen Grfabrenen. Prof. Gddple ift EFein
Gtubengelehrter. Geit pielen Jabren toids
met er feine gange Kraft dem ,Landivert”,
dag mit Jreitvilligen durd)fibret, was Einfs
tig Pflidt firs gange BolE fein foll.”
(Deutfdjer Vortvares.)
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PDerv grofte politifdhe Duderfolg

., Politifhe Bilder aus
QBefeWelte guft‘& Deutfher Gegenwart
Bon Gottfried Zarnow, Bd. 1. 10. Uufl. (50.- 55000).Geb. L. 3.60, Lwd. IMNE. 5.

Diefes Bud) hat befanntlidy bei allen Vertretern des ,Snftems” tvie eine Bombe ein-
gefdlagen. Diefer Gdlag Eann fir den IMarrismus und feine Lelfershelfer tddlid)
tverden, tvenn jeder Deutfde Sarnows Biider verbreiten bilft.

1, Dte uftiz ift zuv Divne dev Politit geworden’, {dhrieh vor cinigenPahren Senats.

prafidvent Baumbad), Wer tgﬁc Diefe Behauptung nod) den Beweis vermifite, dem

empfehle i), Zarnows Bu
Band II wird 1932 erfdyeinen.

su lefen.”

Preis ettva INE. 5.—.

(Minifter a.®. Dr. HFrik)
Audy diefer Band enthalt nur

forgfaltig, auf Grund von 2AEten ausgefud)tes JMaterial, das von erften Suriften auf

feine Suverlaffigleit aberpriift roorden ift.

Ficberturne

odet Zeitenwende?
PNadydentlides iiber den National,
fozfalismus
Bon Burt Edehard. Kart. L. 1.50
50 Gtick je NTE. 1.25

Diefe Gdyrift ift far alle die beftimmt, die
dem Jlationalfozialismus tvohliwollend ge-
geniiberftehen, denen es8 aber aus ibrer
angen bisherigen Einftellung heraus [dyiver
?&Ilt, fidy diefer Berwegung angzufdlieBen.
Cdebard gibt Antwort u. a. auf folgende
Sragen: IBie verbalt {id) der IT. prak:
tifd zu den dyriftlihen RKirdyen? IBarum
Antifemitismug? TWasg ift's mit dem So-
zialismus? Birgerlid) oder Proletarifd)?
3t die IGSDAYP. eine revolutiondre Par-
tei? Und die Legalitdt? Der Ton der na-

Organifder Aufbau
Des Dritten Reidyes

Bon Dr. @verling, Redytsanroalt
und JIT. d. R.

®ebh. ME. 2.20, Lmwd. ME. 3.20.

it dirfen uns beglidinfden, daf
oir diefe Darftellung befigen. Gie gibt
ein Programm in groBen Sugen. LUnElares
IBianfden und JModyten oder Phantafieren
oitd bier zu feften Bielen geleitet. Ufer-
lofe Auseinanderfegungen terden fid) an
ibnen Elaren Ednnen. Cin ftarfes Gerift
ird ‘gefdaffen, das im eingelnen nod)
Raum zu allerlei Ausfallung gibt. Man
nehme Ddiefes Bud) und arbeite es durd).
Es verfpridit reidhften Gerinn. Der
fddnfte todre, renn die baterldndifde Be-
equng fid) gegenfeitig mebr und mebhr

tionalfogialiftifden Preffe. IBarum LUni-

in diefem Gedanken ufammenfdnde.”
formen? Lebt hier der deut{de Geift?

(Der Aufredte.)

Zehn Gabre Jﬁepublii’. Tatfadjen und Zahlen
Herausgegeben von ¥, von Miffling
@eb. N 1.—. 10 Gtick je INE. 0.80, 100 Gttt je L. 0.60 -

,,&ine unendlide Fiille von Bablens und Tatfadyenmaterial. Die Sdyrift gehdret zum Beften,
oas fowohl an Propagandamaterial wie aud) an lnterlagen fiir Redner und politifde
Gdyriftfteller herausgebradyt rourde.” (Der Angriff.)

Snhale: Keiegsfduldliige und BVecfailles — Die 14 Puntte in Theorie und Praris — IBas
hat Deutfdland infolge der Revolution an die Feinde [eiften milffen? — Deutfdhlands IWirt-
fhaft nady der Revolution — Deutfdhlands Wehrbraft — Die Landioirtfdhaft — Deutfdye
BolBstraft und deutfde Raumnot — Die JYnflation, das TBerk der Republif — NReidhs-
banf und Darvesbanf — ELocarno — Die Eifenbahnen einft und fegt — GSogiale Laft:n
in der Republit — Beamtentum und BVerantrvortlidfeit — Der Iiedergang deutfdyer Kultur
in der Republik.
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Troty allem! Ein Budy Dev Front. von semut Stetr

tedt. Geb. ML 4.50, Lwod. UL, 6,—.

Das Erbgut des arifdhen Menfdren bliibt in diefern Rriegsfreiwilligen und fo vertlart
fidh in feinem Siiblen aud) das berbe Erleben 3u einem TWeile des beroifdren Jdeals,
filr das er {id opfert. Einmal fdreibt er: Seelenlofe bat es immer gegeben. Jbnen
Lann nidt verliehen fein, die Seele unferes Volles 3 fpiiren. Yo andere Mut feben,
miiffen fie Dummbeit feben. Do anodere fih bingeben, miiffen fie verftinonislos
fteben. Sie find die Menfden der YDirtlidhleit, die nidt die Wirtlidteit ift; denn
das Wirtlide tann immer nur die geftaltende Seele fein.* Darin liegt alles: So unters
feidet fidh Stellredrt von Remarque. (Lriederfadiifdie Tagesseitung.)

mit Vo1t bet gnfa”tetieo Tagebudblatter aus fiinf Jabren Sronts

und Lasarettseit. Von Or. Sr. Lebmann. 3 Aufl. (16.—39. Taufend.) Beb.
me. 3.—, £wod. ML, 4.50.

Stei von aller Sdhonfarberei, aber der Ausflug einer pradtvollen, mannliden Ge-
finnung, eines vorbildliden Pflidtbewuitieins, ciner edten Vaterlandslicbe, fo wirkt
diefes Bud) als Gegengift gegen jene unminnliden Rriegsbiider junger Greife.

Rein Problem (agt Lebhmann unberiibrt und gebt mit adtungbeif dhendem Eenft aud
den religidfen Sragen des Rrieges nad), bier einen gans befonders wertvollen Beitrag
in der ganszen Kriegsliteratur bietend. (Eifenader Jeitung.)

Don Amiens bis gleppo. £in Beitrag sur Seelentunde des gros

Ben Rrieges. Aus dem Tagebud) cines Seldarstes. Von Dr. Theo Malade.

@eh. U1L. 3.80, Lwd. L. 5.—. ‘

Das Budy braudt nidt empfoblen 3u werden. XOenn es erft einselne gelefen baben

werden, wird es eindringlid weiterempfoblen werden. BVefonders aber {denle man

8 der Jugend! £in dHaud) feiner Tiefe und Groge wird in die jungen Hersen dringen.
(Mindener medizinifche YOoden|drift.)

Eet unbefa“”te SOlD at. Erlebnis und Gedanten eines Truppen=
arstes an der Weftfront. Von Dr. Bridh e yper. Geb. ML 2.40, Lwd. UL, 3.60.

Was war der Rrieg? — Vier Jabre der Todesnot, der Leiden und Entbebrungen
des deutfhen Srontfoldaten, aber audy die {ddnfte und ftolsefte Jeit jeines Lebens,
die Jeit, da i) bei jedem redten Ulanne feine Mannlidteit bewdbrt. Mt innerer
Ergriffenbeit wird jeder tNittampfer das Budy lefen und es der Jugend |denten,
damit fie erfabre, was die Vater geleiftet baben.

Der Maflenmord in der vumdnifden Gefangenen-

boﬂe 5tp0te. €ine Rlage und Antlage von Pfarrer Hans Rrieger.
3. Auflage. (10. bis 12. Taufend.) BGeb. L. —.60.

Man {dligt beim Lefen diefes Biidleins die Hinde vors Gefidht! 4000 Deutfhe und
0000 Ofterreider viebifd) umgebradt. Mebrere Abbildoungen nady der LTatur und
eine Jeugenlifte erbacten diefe Ungebeuerlichleiten der mit den ,Rampfern fitr Sreibeit
und Menfdblidleit* verbiindeten Rumanen.
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Jm Felde unbefiegt

Erlebniffe im WeltFrieg, er3dblt von YitFdmpfern.
7 Bénde, geb. je UIE. 5.—. Zfeder Vand ift einzeln Fauflidy.

Die Bande bringen je 25 bis 30 in fid) abgefdloffene Beitrage von allen Rriegsfdau:
platien, allen fMittampfern aller Dienftgrade, unter denen audy Hindenburg, Ludendorff,
Lettow-Dorbed, Madenfen, Ridthofen, Sdreer, Vloem, Sdauweder u. a. nidt
feblen. Erfdyienen {ind folgende Bande:

Py Felde unbefiegt, sans ;1 und 2. Der Handficeity auf iittioy.
Dic Sdladt bei Tannenberg. Die Oftafritaner im Welttrieg. Der. Durdrbrudy
oer 3. Barde=J.-D. bei Brysesiny. Der Tod von Ppern. Die Armeegruppe Arras in
der Tank: und ngriffsfdladt bei Cambrai. Das bayer. Inf.-Leib=Regt. ftirmt den
Remmel. §eldartillerie im Vewegungstrieg. Das 20. Armectorps bei dHobenftein.
In der Sinciwiifte. Selogefdriige gegen Dreadnougbt. Der tNipeur in Slandern.
Deutfdre Gebivgsartillerie. Unfere Pioniere. An der Somme 1936. Dorftof 3ur
Marne. Sturm auf Douauniont.

glm :F elbe mﬂ)eﬁegt. Band 3. Ofterveid). Aus dem Ebrenbudye der
fdwarsen Heffen. DVon der Dring in das Hers Serbiens. Vor Velgrad 1915, Die
Durdbrudysfdladt bei Tarnow-Borlice. Die Landesfchiigen in der Jfonsofdladt.
S. M. S. ,,LTovara unter Admiral Horthy im Seegefedht in der Strafie von Otranto
am 35. Mai 31917 u. a. m.

Quf 588 mﬂ)eﬁegt. Band -1 und 2. Marinetorps vor Antwerpen. Auf
cinem Sdladtbreuer in O Stageratfdladt. {Rarineerpedition ur Defreiung
Sinnlands. ,U C 65 im englifdyen Ranal. Derfentung der deutfdhen Slotte in
Scapa:Slow. U:Boot:=Salle. Donautdmpfe. Minenfudfabrten. Untergang Oder
»Maing. U 9. ,,Boeben* und ,,Breslau’. AMlinenfudfabrten in der LTordfee. To-
desfabrt der 7. Torpedobootsflotille. MNit ,,U C 67 im Rittelmeer. Im Sdwar:
sen leer. Weibnaditen in Scapa=§low u. a. m.

gn Det‘ luﬂ unbeﬁegt. Jagoftaffel Bolde. Slandern 3937, Uls

Ballontdter im Often. UOber Rairo und den Pyramiden. Sliegerbeobadhtung fiic
fdwerftes Sladfeuer. An der Somme 1918 u. a. m.

¥ie wiv uns zur Fabne Durcbgdjlugm. Als Boblentrimmer
von Drafilien. Bei 50 Grad Hige unter dem Reffel. Auf dem Walfifdfdnger.
Jm Soodatant, im Rleiderfdyrant, unter dem Drudlager, im Trodentant und unter
den Reffeln, 3000 Pfund Sterling Ropfpreis. Sedhrs Modren in Glutbige und §ins
fternis unter den Sojabobnen. JIm Auto durdh die Urwaldnadt. Im Roffer iber
oen g)_’,ean.

So entftebt das wabre Geficht des Rrieges, wie er war und wie er fidh im Erlebnis
oes Dolles |piegelt. Ein Ebrenmal des deutfdyen Volkes. (Hamb. Rorrefpondent.)

Wir baben nidts dergleichen im deutfdren Sdyrifttum, das abnlid nabe die Erlebs
niffe der Sront, die feelifdhen Erfdiitterungen und den ftillen Triumph des Sieges
febilderte. (tRindy. Seitung.)
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Raffenfunde Europas

Niit befonderer Beridiidtigung der Rafiengefdidte der Hauptvdlfer indogers
manifder Sprade

Von Prof Dr. Hans §. BR. Glintber-Jena

3., wefentlidy vermebrte und verbefferte Yuflage. 1929. 342 Seiten mit S67 Ubb.

Unter den YOerFen Dr. Gilintbers gebibrt {einer Raffenfunde Luropas ein bevor-
sugter Plag. Bebandelt (ie dody das ganse grofe Gebiet Luropas in umfafjender
und dody Enapper Ulberfidt, obne den
o Laien durdy ein Ulsuviel von Linsel-
dingen, durd)y Bebandlung nod umftrit-
tener Sragen ju verwirren und 3u et
miden. Die neue Auflage ift wieder ftark
vetmebrt, die Belege (Ind gegen {tﬁbc:
verftarkt, alles ift weit wiffen{daftlider
angefafit, als es friber bei gedrangter
Darftellung méglid war. Die Vermeb-
vung des Umfangs betrifft in gleidyer
Weife die pradtvolle und vielfeitige Be-
bilderung wie den tief{diirfenden Text.

Holland

Gintbers Seftftellungen und die daraus

esogenen Sdliafle (ind auf einwand-
7 a5 veier wiflenf{daftlider Grundlage auf-
9 22 8a0-80+ gebaut. Deutfde UPademilerseitung.

2] 805 - 609
L/ -84
6’2?2, LZine Burse allgemeinverfténdlide Saf-

fung; Buropa, vor allem Jentraleuropva,

Wiittlever £angen-Breiten-Inder des Ropfes  tafenmaig {dildernd. Reidyes, vorsig:
nad Bol¥, lidyes Bilomaterial. Drof. £, §ifder-Berlin.

Raffenfunde des jidifdyen Dolles

Don Prof. Dr. Hans . R. Giintber
2. Aufl. 330 Seiten mit 305 2ULDL., und & Rarten
Preis geb. L. 11.—, Lwd. NTE, ]3.—

Die Darftellung it auBerordentlidy fefjelnd. Ulan bat immer das Gefibl: bier
fdreibt ein YOabrbeitfudender, der obne Riid(idt niederlegt, was feine For{dung
ergibt. Dasu Fommt die bervorvagende, veidhe und viclfeitige Bebildevung desd
Yerkes. Wir finden Bilder aus der alten Gefdidte, Ubbiloungen beFannter
Juden und 3ablreidre Gruppen- und Gelegenbeitsaufnabmen aus dem jidifdyen
feben der Gegenwart. Yer der Raffenfrage ein Inteveffe {denkt, dev lege fid
audy diefes Bud) bei; gerade die judifde ARafie ift eines der Ilebrreiditen Ob-

jeBte der Rafien qc(d)ung. Deutfd-fterreidif be Lebrereitung.
Gintber bebanbdelt die Dinge mit angemeffener Rube und obne cifernde Ge-
bafligPeit. Rlner judifcb:-liberale Jeitung.

Bei der viel 3u geringen Verbreitung wirklider Renntnis der Judenfrage Fann
diefes vorsuglidy ausgeftattete Budy weiteften Kreifen nur dringend empfoblen
werden. Jur Belebrung liber die ‘Gefdidte, die raf|ifde Jufammenfegung des
Judentums und fiber {eine derseitige politifdye Bedeutung im ﬂbcnblanbc.t
Der Tag.
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Werfe von Prof, Dr. Bans £, K. Glinther
Raflentunde des deutfdyen Polles

J4. und 15., neubearb. Uuflage (45.—49. Taufend). 500 Seiten mit 564 AUbb.
und 23 Rarten. Geb. UTE. 12.—, Lwd. ME. J14.—, Halbleder UL 18.—

Die befte und rveidbaltigfte gemeinverftindlide Darlegung des Raffenproblems
in Riadiidt auf unfer VolF, die wir Eennen. 3eitfbrift fir DeutfchEunde.

Nian mag und muf fagen, fein gefamtes Forfdungsgebiet ift etwas eng — aber
auf diefem Gebiet, in der Rlavung und Lrforfdung der Raffenfunde Luropas,
bat niemand {o grofe Vervdienfte wie er. Aud) wer, wie Refevent, gegen die vafjen:
pivdologifden Ausfiibrungen des Verfaffers und andeve Lingelbeiten triftigite
mwande bat, wird den ungebeuren Sleiff diefer Urbeiten, aber aud) die vielen
neuen Beobadtungen, die folgevidtigen, woblbegriindeten, 3. T. gans neuen Ge-
danfengange poll und gans anerfennen und die glansenden Darftellungen {dagen.

Bugen Sifder, Jeitfdrift fir YTorpbologie und Untbropologie.

Die vornebme und fadlide, jovgfaltiz abwdagende Art der Daritellung, vers
bunden mit einem glansenden Stil, madt das Studium des ausgeseidneten
Budes 3u einem Genuf. Prof. £a Baume, Blatter f. deutfde Vorgefdidte.

LZin pradtiges Bud nad Jnbalt und Sovrm, man fagt, es fef das
Bud), das beute in Deut{dland am meiften gelefen werde. Jb weiff es nidt,

aber das weiff id), das jeder Deut{de es lefen follte.
Jeit{ drift deg Deutfden Spradvereins.

Kleine Raffenfunde des deut{dyen Dolfes

2. Aufl. Miit 100 Ubb. und I3 Rarvten. Geb. UTE. 2.80, Lwod. NIE. 4.—

Nian follte den billigen ,VolEs-Giintber” befonders jungen Menfden, Sdyiilern,
Studenten ufw. in die Hand geben. Lr ift geeignet sur Lintibrung in den
ARafjegedanten.

Raflengefdyicyte . helleni{hen Platon
und des romifdyen Doltes als Biiter des Lebens
Mit Unbang: Sellenifdre und cémifde . Platons 3Judt. und
Répfe novdifder Raffe. Niit 3Ravten, LLrsiebungsgedanfen
83 2Ubb. im Tert u. $42Ubb. auf Jé Taf. © fie die Gegenw art
Geb. NIE. 6.50, Lwd. NIk, 8.— Geb. MUIE. 2.40, Lwd. MIE. 3.8
Ritter, Tod und Teufel Per Nordifdhe Gedande
Der beldifde Gedante. ]3. Auflage. unter den Deutfden. 2. 2uflage.
Geb. ME. 3.50, Lwd. Nk, 5.— Geb. ME. 4.50, Lwd. Nit. 6.—
Adel und Raffe Rafle und Stil
2. Auflane. Uit 127 AUbbildungen. 2, Auflage. it 80 AUbbildungen.
Geb. UtE 4.50, Lwd. UIF. 6.— Geb. ME. 5.—, Lwd. N1E. 6.50

Deut{dye Ropfe Nordifder Raffe

SO Ubbildoungen mit Geleitworten von Prof. £. Fifder, Berlin, und Prof. Dr.
SHans §. R, Giintber, Jena. 6.— 8. Taufend. Rart. MFE. 2,40
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Kampffdriften von Oberfinanzrat Dr. Bang:

Eie Eeut&b en a15 lanbﬁfne(bteo Eine Bilans des neueften
Rurfes. 2., ftatt evw. Aufl. 21.-26. To. ML, 1.50, 10 St. je ME. 1.20, 50 St.UEL. 1. —.

Das ift eine erbarmungslofe Abredhnung mit unferen Verftandigungspolititern. Eine
fo lidenlofe Aufsablung all der Sebler und Yiderfpriihe der deutfdhen Politik feit
unfetem Eintritt in den VOlterbund gab es bisber nod) nidht. Die 1Erbarmlidhteit
oer deutfdyen Vedientenbaftigteit, die Verlumpung unferer Volkslofen, die von Wabn
su Oabn taumelnoe Silber?treifenpolitit, alles mit einer Sulle von Tatfadyen belegt.

Eine Zwifdenbilany deutfdher Politit. cinserpreis me.

0.60, ab 10 Stid je YL, 0.50, ab 100 Stud je ML, 0.30, ab 1000 Stirct je L. 0.25.

JIn der dem DVerfaffer eigenen Rlarbeit und Prasifion reifit Dr. Vang rviudfidtslos
die Tiindye von unferer politifdren und wirtfdaftlidhen Lage becunter, um mit einer
vernidtenden Rritit, namentlid) an Dr. Strefemann und feinen Helfersbelfern, in
Enappfter, aber veftlos beweistraftiger Sorm dem vertréumten Midyel das Selbftmdr-
derifdhe und Sdymachvolle unferer derseitigen Augen: und JInnenpolitit ing Gewiffen
su bammern. YDie {dmersvoll mag wobl Herr Strefemann die {dallende Badpfeife
empfinden, daff Dr. Bang von feinen ¥Netboden fagt, daf man mit ibnen vielleidht
in cinem vHaufiergefdhift sum Erfolg gelange, daf fie aber in der Augenpolitit sum
Begenteil des Erftrebten fubren miften. (Deutfdryes Tageblatt.)

Oberfinansrat Dr. Bang ift Mitberausgeber von:

Deutfdhlands Erneuerung

Monats|drift filr Das deutfde Volt
Wieitere Herausgeber: Juftizrat H. Cla g, GenNMajor Braf v. d. Bolg, Prof.
Dr. Hans §. R. Buntber, Prof. Dr. Hartmann, ebem, bgl. Landrat von

Hergberg, General der Inf. A Rraug, Prof. Dr. YO u ndt. Sdriftleitung:
W. v. Miffling.

Die Jeitfdhrift bat Auerordentlidhes geleiftet. Die geiftige Arbeit, die in ibr ibren
Lliecerfdlag gefunden bat, ift bewundernswert. Dementfpredhend ift die Vereidyerung
und DVertiefung des Dentens uber alle die deutfdren Lebensfragen einjufdigen, die

in ibr bebandelt worden finod.

Einsclbeft ¥NE. 1.50, vierteljabrlidy INE. 4.—.

(Ulldeutfche Bldtter.)
Probebeft Eoftenlos!

Als Sonderdrud aus ,Deutfdhlands Erneuerung* erfdienen:

Bang, Erfullungswabniinn

Bang, Die Affen oder fransdfifden
Revolution

Bang, Ende oder Anfang Oder odeut:
fden Gefdidte

Bang, Die Entedelung der deutfdren
Wirt{daft

Bang, Grundbedingungen unferes
wirt{daftliden LDiederaufbaues

Bang, Tributveritlavung (Doppelbeft)

Bang, Landesverrat als Volksfeudre
(Doppelbeft)

Bang, Proben aufs Erempel

Brudner, Aufgaben oes Arbeiters

Brudner, Lobnfdraube und Preis-
biloung

v. Hergberg, Landwirts Lot
(Doppelbeft)

Liebig, Grundbedingungen des YDie-
deraufftiegs

£iet, Walter, Der Anteil des Juden:
tums am Jufammenbrudye

£iet, Malter, Der deutfche Arbeiter und
das Judentum (Doppelbeft)

Einzeln ¢ME. 0.30, 10 Stud ME. 2.—, 100 Stud MNE. 15.—, 1000 Stud INE 120.—.
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'Jemget’ftht. Herausgegeben von Sriedridy Selgen. Dierte Auflage des
Budyes ,Die Semeliige’. 16.—22. Tjd. Ytit 8 Abb. Rart. UL, 4.—, Lwd. ML, 5.—.

Wer die infame dege gegen die Mdanner, die wie Oberlt. Sl in {dywerfter Jeit
treu auf ibrem Poften blicben und gegen das Chaos Eimpften, in ibrer gangen Uns
wabrbeit und Seigbeit tennenlernen will, der muf diefes Budy lefen.  (Der Tag.)

dier wird mit erbirtendem Beweismaterial geseigt, wie der Rampf der Linken in
Sadyen Seme aufgesogen wurde. (Utademifdye Bldtter.)

Rriegsfduldlige und Reiegsfduldliigner. von erer

Emft Reventlow. Rart. {NL 4.50, Lwd. ML 6,—.

Reventlows gerade sur redten Jeit erfdyienenes Budy ift eine wudptige Angriffss
waffe, es gibt Eein anderes, das in fo volltommenem Aufbau, in forgfamer Rlarbeit
und dabei in einer faft dramatifdye Spannung erseugenden Sorm berausarbeitet,
worum ¢s gebt. $N6ge das Budy feinen YDeg 3u vielen Deutfdhen finden.

(Deutfdre Jeitung.)

Don den vielen Arbeiten Gber die Rriegsfduldlizge ift diefe Reventlowfde gans 3weis
fellos die weitaus befte. , (Bremer sciwng.)

In tieffdirfender gefdidtlider Darftellung weift der bervorragende Renner welt:
politifber Jufammenbange Gberseugend nad), dag die Politit des Deutfchen Reidres
in den Jabriebnten vor dem Rriege bis sur Selbftaufgabe friedfertig gevoefen ift
Das Bud ift ein trefflidhes Riftzeug. (Berliner Lotalanseiger.)

Weltfreimauverei/ Weltvevolution /Deltvepublit,

Eine Unterfudung dber Urfprung und Enodjiele des Welttrieges. In 33. Auflage
(80.—b54. T.) Von Dr. Sriedridh W idtl Lleu berausgegeben von Ernft BVerg.
®@eb. L. 6.—, Lwd. ML, 3.—. .

Aus dem YOuft meift einfeitiger, {diefer und entftellter Verdffentlidhungen und €nt:
ballungen dber den XDeltbrieg ragt das inbaltsfdwere Budy Dr. Widtls turmbody
bervor. LTur wer im Befigge diefes MDerles ift, wird den ridtigen £inblik in die
von dem die YOelt beberrfdenden BGebeimtlimgel abfidtlidh verfdleierten Jufammens
binge gewinnen. (Polit. antbropol. onatsbefte.)

et Jregang der dDeut{dyen Ronigspolitif, sowen ser

Dergangenbeit fir Gegenwart und Jubunft. Von Gen. o. JInf. A Rraug.
405 S. Geb. ML, 8.—, Lwod. ML 10.—.

Diefes Bud) ift von leidenfdaftlichem XVillen zur deutfden Einbeit getragen und
von glibender Liebe 3u unferem DVolke und feiner Gefdyidhte erfillt.*

(Deutfhe Seitung.)
Erneuerung aus Blut und Boden. pic soppovewegung ver

finnifden Bauvernfdaft, ein Meg sur BVefreiung vom Volfdewismus. Von Hans
Hauptmann Preis geb. ML 1.80. 10 St. je ME. 1,60, 60 St. je ML 3.50.

Aus dem Inbalt: In Sinnland wiitet die rote Peft / Regierung und Parteien
verfagen / Die Bauvern baben den Scdhwindel fatt / Die tNdnner von Lappo /
Der Hinauswurf der roten Jugendbimodler / 12 000 Bauern mar{dieren nady Hels
fingfors /| Sie erledigen den Volfdewismus / Und in Deutfdland?
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